Upptagande till handel av aktier i Maha Energy AB
pa Nasdaq Stockholm

AHA

ENERGY

Prospektet dr giltigt under en tid av tolv mdnader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tilligg ndr sa krévs
enligt artikel 23 av Prospektférordningen. Skyldigheten att publicera tilligg till Prospektet i hédndelse av betydande nya
hdndelser, vésentliga fel eller felaktigheter gdller inte Idngre ndr tér Prospektet inte Iéngre dr giltigt, och Maha kommer endast
upprdtta tilldgg till Prospektet ndr det krévs enligt bestémmelserna i Prospektférordningen.



Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av upptagande till handel av aktier i Maha Energy AB, organisationsnummer
559018-9543 (ett svenskt publikt aktiebolag) pa Nasdaq Stockholm (”Upptagandet”). Med “Maha”, “"Bolaget” eller “Koncernen” avses i
Prospektet, beroende pa sammanhanget, Maha Energy AB, den koncern vari Maha Energy AB dr moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen. Prospektet har uppréttats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 (“Prospektforordningen”). Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet &r fullstandiga eller korrekta. Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets webbplats (www.mahaenergy.ca) samt
kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Prospektet har upprattats med anledning av Upptagandet av de aktier som emitterats inom apportemissionen av 34 829 057 nya aktier i
Maha som vederlag for Mahas forvarv av 188 426 aktier i DBO 2.0 S.A. ("DB0O”) (darefter omdopt till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.),
och en (1) aktie i DBO forvarvades av Maha Energy (Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget heldgt dotterbolag, mot betalning om 1,00 BRL
("Transaktionen”) och innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra finansiella instrument i
Bolaget, vare sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Prospektet far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller annat land dar sadan atgard forutsatter registreringsatgarder eller andra
atgarder utover de som foljer av svensk ratt. Envar som kan komma att inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja namnda
restriktioner och sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillampliga lagar och regler. Varje handlande i strid med
namnda restriktioner kan utgodra brott mot tillamplig vardepappersrattslig lagstiftning.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sarskilda risker; se sarskilt avsnittet “Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i Bolagets
aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Koncernen, inklusive fordelar och risker, och i det avseendet
endast forlita sig pa informationen i Prospektet (samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av
Prospektet innebar att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid nagon tidpunkt efter datumet for Prospektet, eller att Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning ar oférandrad efter detta datum. For det fall det sker forandringar i den information som anges i Prospektet
under perioden efter det att Prospektet har godkants av Finansinspektionen men fore vardepapperna har tagits upp till handel pa Nasdaq
Stockholm kommer sddana forandringar att offentliggdras i den utstrackning det kravs enligt tillamplig lag.

Ingen person &r eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning ge nagon information eller Iamna nagon utfastelse eller garanti i samband
med Upptagandet annat dn vad som anges i Prospektet och, om givits eller lamnats, kan sadan information, utfistelse eller garanti inte
forlitas till som om den givits eller lamnats med Bolagets godkdnnande och Bolaget tar inte nagot ansvar avseende nagon sadan information,
utfastelse eller garanti. Vidare lamnar ingen i Bolagets styrelse eller ndgon annan nagon utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underférstadd,
med undantag for vad som féljer av tillamplig lag, vad avser korrektheten och/eller fullstandigheten av den information som anges i
Prospektet. Tvist i anledning av Prospektet, Upptagandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol
med tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper. Stockholm tingsratt ska utgora forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Om inte annat anges, &r alla finansiella belopp
uttryckta i amerikanska dollar ("USD”) och "TUSD” anger tusen USD och "MUSD” anger miljoner USD. Referenser till "SEK” avser svenska
kronor, och “TSEK” anger tusen SEK och “MSEK” anger miljoner SEK. Referenser till “BRL” avser brasilianska Real. Se avsnittet ”Definitioner”
for definitioner av andra termer i Prospektet. Forutom nar det uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information samt bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och
operativa resultat. Sadana framtidsinriktade uttalanden ar férenade med bade kdnda och okanda risker och omstédndigheter utanfoér Bolagets
kontroll. Alla uttalanden i Prospektet bortsett fran uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden &r framtidsinriktade
uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck
sasom “skulle kunna”, “kan”, “bor”, “forvantade”, “uppskattas”, “sannolikt”, “berdknad”, “planerar att”, “stravar efter” eller bojningar av
sadana termer eller liknande termer. Avsnittet “Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av ndgra, men inte alla, faktorer som kan leda till att
Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i nagot framtidsinriktat uttalande. De
framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for Prospektet. Bolaget har ingen avsikt att publicera uppdaterade framtidsinriktade
uttalanden eller annan information i Prospektet baserat pa ny information, framtida handelser etc. utéver vad som kravs enligt
Prospektforordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Mahas verksamhet och den marknad Bolaget ar verksam pa. Om inte
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation
och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller
fullstindigheten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.
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Innehall

Sammanfattning
Riskfaktorer
Bakgrund och motiv

Beskrivning av verksamhet
Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell information

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
Aktiekapital och agarstruktur

Legala fragor och kompletterande information
Handlingar inférlivade genom héanvisning
Definitioner

Adresser

INFORMATION OM AKTIEN
Kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm MAHA A
ISIN-kod: SE0008374383

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport fér perioden 1 januari-30 juni 2023 14 augusti 2023
Delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2023 14 november 2023

PRELIMINAR TIDSPLAN
Preliminar forsta dag for uppdagandet
till handel pa Nasdaq Stockholm 13 september 2023
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Upptagandet avser aktier i Maha Energy AB med ISIN-kod SE0008374383 och kortnamn (ticker) MAHA A.

Identitet och
kontaktuppgifter

for emittenten

Registrerad firma: Maha Energy AB
Org.nr: 559018-9543
LEI-kod: 213800USNX47LQFQQN20

Adress: Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm
Vaxel: 08 611 05 11

Webbplats: www.mahaenergy.ca

Behorig myndighet
som har godkant

Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

prospektet Véaxel: 08 408 980 00
Webbplats: www.fi.se
Datum for 25 augusti 2023.

godkdnnande av

prospektet

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i

vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som véacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar kidrande enligt
nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena

inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att

hjdlpa investerare nar de Gvervager att investera i sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av

vardepapperen?

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige 2015 och har sate i Stockholm. Verksamheten
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets LEI-kod &r 213800USNX47LQFQQN20.
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Emittentens huvudsakliga verksamhet

Mabha ér ett listat, internationellt uppstroms olje- och gasbolag vars affarsverksamhet inkluderar prospektering,
utveckling och produktion av raolja och naturgas. Strategin ar att inrikta sig pa att utveckla underpresterande
kolvatetillgangar pa en global basis. Maha ar verksamt pa tre oljetillgangar, Block 70 i Oman samt LAK Ranch
(Wyoming) och lllinois Basin i USA. Den 23 mars 2023 ingick Bolagets dotterbolag Maha Energy (US), Inc. ett avtal
avseende avyttring av tillgangarna vid LAK Ranch. Per dagen for Prospektet har slutférandet av transaktionen
annu inte skett. Dessutom har Maha ett indirekt 4gande i 3R Petroleum Offshore S.A. (”3R Offshore”), som verkar
pa Peroa- och Papa Terrafdlten i Brasilien. Bolagets aktier ar listade pa Nasdaq Stockholm (MAHA-A). Bolagets
huvudkontor ligger i Stockholm, Sverige. Bolaget har dven administrativa kontor i Calgary, Kanada, och Rio de

Janeiro, Brasilien, samt operativa kontor i Grayville, lllionis, USA och i Muscat, Oman.
Emittentens stérre aktiedgare

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per den 30 juni 2023 och déarefter kdnda férandringar
sasom de aktier som emitterats inom apportemissionen av 34 829 057 nya aktier i Maha som vederlag fér Mahas
forvarv av 188 426 aktier i DBO 2.0 S.A. ("DBO”) (darefter omdopt till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.), och
en (1) aktie i DBO forvarvades av Maha Energy (Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget heldgt dotterbolag, mot
betalning om 1,00 BRL (“"Transaktionen”).

Namn Totalt antal aktier?)  Andel av kapital och réster?)
Turmalina Fundo de Investimento em

ParticipagGes Multiestratégia Investimento no 28 520330 15,98 %

Exterior

DBO Invest S.A. 21936 598 12,29 %

Ovriga befintliga aktiedgare 127 987 825 71,72 %

Totalt 178 444 753 100,00 %

1) Inkluderar de 34 829057 nya aktier som tecknades, betalades och tilldelades till tecknarna inom ramen for

Transaktionen.
Emittentens styrelse

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Fabio Vassel samt de ordinarie styrelseledaméterna Paulo Thiago

Mendonga, Viktor Modigh, Enrique Pefia, Richard Norris, Halvard Idland och Kjetil Solbraekke.
Emittentens ledande befattningshavare

Bolagets ledning bestar av (i) Paulo Thiago Mendonga, styrelseledamot och VD, (ii) Guilherme Guidolin de

Campos, CFO, (iii) Alan Johnson, COO, och (iv) Barbara Bittencourt, chefsjurist.
Emittentens revisor

Sedan 2016 &r Bolagets revisor Deloitte AB (“Deloitte”), som vid arsstimman 2023 omvaldes for tiden intill slutet

av nasta arsstdamma. Huvudansvarig revisor hos Deloitte ar Andreas Frountzos.
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Finansiell
nyckelinformation

for emittenten

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

jan-dec  jan-jun jan-jun
TUSD 20221 20232 20222
Nettointankter 9351 2072 5892
Rorelseresultat (3200) (3035) (156)
Periodens resultat 22933 (3935) 20249
Resultat per aktie fore och efter utspadning,
usD 0,19 (0,03) 0,17
Koncernens balansrékning i sammandrag

31 dec 30 jun
TUSD 20221 20232
Summa tillgangar 218 355 234 000
Summa eget kapital 140 897 183 597
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
jan-dec  jan-jun  jan-jun

TUSD 20221 20232 20222
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54657 (6607) 30919
Kassaflode fran investeringsverksamheten (62683) (40611) (27 693)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6385 (9071) (4421)

Specifika
nyckelrisker fér

emittenten

Efterfragan pa olja, naturgas och andra petroleumbaserade produkter dr beroende av den globala
ekonomin. Dessutom paverkar den globala ekonomiska situationen Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Ett flertal faktorer paverkar och kommer att fortsatta paverka forsaljningsbarheten
och priset pa olja och naturgas som férvarvas eller upptacks av Bolaget.

Bolaget ar exponerat mot risker hanforliga till tre jurisdiktioner eftersom Bolagets produktion av olja och
gas for narvarande ar koncentrerat till (i) tva offshorefélt i Brasilien genom Bolagets aktieinnehav i 3R
Offshore, (ii) tva oljeproducerande falt i USA (den pre-kommersiella produktionen fran LAK Ranch i USA
har emellertid tillfalligt avbrutits dven om viss olja tillfélligt kan produceras med anledning av eventuella
produktionstester som Bolaget utfor och den 23 mars 2023 ingick Bolagets dotterbolag Maha Energy
(US), Inc. ett avtal avseende avyttring av tillgdngarna vid LAK Ranch) och (iii) ett prospekteringsblock i
Oman.

Alternativa branslekrav, O6kad konsumentefterfrdgan pa alternativ till olja och naturgas sdsom
vattenkraft, vindkraft, solenergi, geotermisk energi och biobranslen samt tekniska framsteg i fraga om

1 Baserat pa Koncernens reviderade finansiella rapport for rakenskapsaret som slutade 31 december 2022, vilken finns intagen i arsredovisningen for

rakenskapsaret 2022.

2 Baserat pa Koncernens delarsrapport for perioden 1 januari 2023 — 30 juni 2023.
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bransleekonomi och energiproduktion kan med tiden leda till en minskad efterfragan pa olja och andra
flytande kolvaten.

Bolaget ar beroende av ett fatal viktiga motparter. En férlust av nagon av dessa viktiga motparter, eller
om nagon av motparterna andrar sina villkor, 6kar sina priser eller stoter pa svarigheter att uppfylla sina
avtalsenliga forpliktelser skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolaget.

Bolaget ar beroende av tillgéanglig och fungerande infrastruktur i de omraden dar verksamheten bedrivs.
Beroende pa omradet dar Bolaget ar verksamt kan det hdnda att viss infrastruktur och vissa tjanster som
vanligtvis anvands inom oljeverksamhet inte finns tillgangligt.

Bolaget deltar i oljeprojekt i Brasilien och Oman, vilka anses vara tillvaxtmarknader. Olje- och
gasprospektering, utveckling och produktionsaktiviteter i tillvaxtmarknader ar foremal for politisk och
ekonomisk osakerhet.

Brist eller 6kad efterfragan pa utrustning som anvdnds av Bolaget, eller tilltrddesbegransningar kan
minska tillgadngen pa sadan utrustning och kan forsena prospekterings- och utvarderingsaktiviteterna,
vilket kan resultera i en ldgre produktion som i sin tur kan ha en vasentlig paverkan pa Bolagets
verksamhet.

Det finns ett antal osdkerhetsfaktorer relaterade till att uppskatta storleken pa reserver/tillgangar,
inklusive faktorer bortom Bolagets kontroll. Att uppskatta storleken pa reserver och tillgangar ar en
subjektiv bedomning och resultaten av borrning, tester, produktion och annan ny information som
framkommer efter det att en uppskattning genomforts kan leda till att den ursprungliga uppskattningen
behdver revideras.

Bolagets verksamhet bygger pa ett relativt begransat antal koncessionsavtal, licenser och avtal som kan
bli foremal for tolkning. | handelse av tvist finns det en risk att Bolagets tolkning inte skulle fa genomslag
eller att Bolaget inte skulle kunna hdvda sina rattigheter pa ett effektivt satt.

Alla faser i olje- och naturgasverksamhet innebar miljérisker och miljofaror och foremal for
miljoregleringar som foljer av ett flertal olika lagar och regler i olika jurisdiktioner dar Bolaget ar
verksamhet. Om Bolaget inte f6ljer sadana miljoregleringar eller ataganden som alagts Bolaget kan det
leda till civilrattsliga, forvaltningsrattsliga eller straffrattsliga pafoljder for Bolaget eller dess foretradare.

Bolaget kan utsattas for kreditrisk fran tredje part genom sina avtalsarrangemang med sina nuvarande
eller framtida samarbetspartners, kunder och andra parter

Det finns en risk att Bolaget inte kommer kunna uppfylla sina finansiella &taganden nar de forfaller, eller
att ett kapitalbehov uppstar for att finansiera Bolagets verksamhet och/eller forvarv av ytterligare
intresseandelar eller licenser, vilket kan intréffa under mindre gynnsamma marknadsférhallanden.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN-kod

Foreliggande Prospekt avser upptagande till handel av aktier i Maha Energy AB. Aktierna har ISIN-kod
SE0008374383 och kortnamnet (ticker) MAHA A.

Virdepapperens valuta, kvotvérde och antal

Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor. Per dagen fér Prospektet uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 1 579 772,656 SEK fordelat pa 143 615 696 aktier. Kvotvardet per aktie ar 0,011 SEK. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Vid extra bolagsstimma den 29 mars 2023 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 404 529,51 SEK genom emission av hogst 36 775410 nya aktier mot betalning med apportegendom
bestaende av 188 426 aktier i DBO. Totalt blev 34 829 057 aktier tecknade, fullt betalda och tilldelade till
tecknarna och 34 829 057 betalda tecknade aktier (BTA) har emitterats i syfte att konverteras till aktier efter att

de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket.
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Rdéttigheter som sammanhédnger med védrdepapperen

Bolagets aktier dr emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och de rattigheter som foljer av aktierna kan

endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen.

Bolagets aktier kan ges uti en (1) serie. Samtliga till aktierna knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad
iden av Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) forda aktieboken. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Ratt
till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman, eller av styrelsen i enlighet med bemyndigande fran
bolagsstamman, beslutad avstamningsdag ar registrerad som dgare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Vid bolagsstamma har varje aktiedgare enligt aktiebolagslagen ratt att rosta for det fulla antalet aktier som

aktiedgaren ager eller representerar utan rostrestriktioner. Varje aktie berattigar till en rost.
Aktiernas éverldtbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Ingen utdelning har beslutats eller utbetalats under perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Bolagets férmaga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sadan
utdelning beror pd Bolagets framtida resultat, stillning, kassafléde, rérelsekapitalbehov och andra faktorer.
Villkoren for nuvarande och/eller eventuella framtida kreditavtal kan ocksa forhindra att utdelning betalas.
Bolaget har for ndrvarande inga avsikter att betala nagon utdelning eftersom det forvéntar sig att alla tillgdngliga
medel kommer att investeras for att finansiera tillvaxten av verksamheten. Styrelsen kommer att féresla om och

nar utdelning ska utbetalas i framtiden baserat pa Bolagets finansiella stallning vid den aktuella tidpunkten.

Var kommer
vardepapperen att

handlas?

Bolagets aktier ar per dagen for Prospektet foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm. Aktierna som emitterats
inom ramen for Transaktionen kommer ocksa att handlas pa Nasdaq Stockholm, villkorat av att sedvanliga villkor
uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns och registreras av Finansinspektionen. Forsta dag for handel

forvantas bli omkring den 13 september 2023.

Vilka nyckelrisker ar
specifika for

vardepapperen?

— Det finns en risk att nagon utdelning inte kommer att betalas ut i framtiden.

— Skillnaden mellan sélj- och képkursen kan fran tid till annan vara betydande vilket kan géra det svarare
for en aktiedgare att sdlja aktier vid ett visst tillfalle till ett pris som beddms tillfredstéllande.

— Det finns en risk att Bolaget behover anskaffa mer kapital genom nyemissioner vilket kan resultera i
utspadning av befintliga aktiedgares innehav.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och
enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Allmdnt

Den 23 maj 2023 offentliggjorde Maha att sammanslagning av verksamheterna med DBO slutforts. Transaktionen
bestod av 34 829 057 nyemitterade aktier i Maha som vederlag for Mahas forvarv av 188 426 aktier i DBO 2.0
S.A., och en (1) aktie i DBO férvarvades av Maha Energy (Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget heldgt dotterbolag,
mot betalning om 1,00 BRL, genom vilket 100 procent av aktierna i DBO férvarvades. DBO ager 15 procent av
aktierna i 3R Offshore, som innehar 15-procentig intresseandel i producerande olje- och gasoffshorefalt i

Brasilien.
Prospektet avser upptagande till handel av 34 829 057 aktier i Bolaget pa Nasdaqg Stockholm och innehaller inte
nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra vardepapper i Bolaget. Forsta dag

for handel forvantas bli omkring den 13 september 2023.
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Intékter och kostnader avseende Upptagandet
Bolagets kostnader i samband med Upptagandet férvdntas uppga till cirka 200 TUSD. Sadana kostnader &r
framforallt hanforliga till kostnader for legala radgivare och Finansinspektionen. Bolaget kommer inte att erhalla

nagra intakter i samband med Upptagandet.

Varfor upprattas

detta prospekt?

Skdlen till Upptagandet till handel pG Nasdag Stockholm

Prospektet har upprattats med anledning av upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm for de aktier som
emitterats inom ramen for Transaktionen. Aktierna emitterade inom ramen for Transaktionen ar foremal for

registrering hos Bolagsverket.
Intressekonflikter

Det foreligger inga kdnda vasentliga intressekonflikter i samband med Upptagandet.

Setterwalls Advokatbyra ar AB legal radgivare at Bolaget i samband med Upptagandet.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Mahas framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr foérknippade med Bolaget och dess aktie. Det gdller bland annat risker hdnférliga till Mahas verksamhet
och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och Upptagandet. Nedan beskrivs de
riskfaktorer som bedéms vara av vdsentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifrén
den férvintade omfattningen av deras negativa effekter for det fall de intrdffar samt graderats enligt skalan (i) Iag, (ii)
medium och (iii) h6g. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, varvid de mest vdsentliga riskerna enligt
Bolagets bedémning, sGsom beskrivs ovan, redogérs for forst. Nedan redogérelse dr baserad pd information som dr tillgénglig
per dagen for Prospektet.

VERKSAMHET- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Priser, marknader och saluférande av raolja och naturgas

Efterfragan pa olja, naturgas och andra petroleumprodukter dr beroende av den globala ekonomin. Dessutom paverkar den
ekonomiska situationen pa den globala marknaden Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Manga faktorer
paverkar och kommer fortsatt att paverka forsaljningsbarheten och priset pa olja och naturgas som forvarvas eller upptacks
av Bolaget.

Priserna for olja och naturgas ar utsatta for stora fluktuationer pa grund av en mangd olika faktorer. Dessa faktorer inkluderar,
men &r inte begransade till, politisk, social eller ekonomisk instabilitet eller geopolitisk utveckling, som exempelvis kriget i
Ukraina, den nyliga turbulensen inom bankmarknaden, sasom Silicon Valley Banks konkursanstkan och Gvertagandet av
Credit Suisse, statlig reglering, risker fér leveransstérningar, naturkatastrofer, terroristattacker, tillgangen till alternativa
branslekallor, valutakursfluktuationer, ranteférandringar, nedgangar i ekonomin, naturkatastrofer, handelsrestriktioner,
6kad protektionism eller pandemier sdsom covid-19 och osikerhet kring framtida ekonomiska utsikter. Aven efter att covid-
19-utbrotten har avtagit kan Bolaget fortsatt komma att uppleva vésentligt negativa effekter pa verksamheten, framst genom
den globala ekonomiska paverkan och effekten pa den globala efterfragan pa olja och gas samt den effekt det har pa priserna.
Dessutom kan fortsatta och/eller 6kade spanningar i samband med Rysslands invasion av Ukraina och de sanktioner som
inforts av tredje land paverka den globala ekonomin negativt och det finns en risk att de allmédnna utsikterna for olje- och
gaspriser kommer att vara volatila och paverkas av konfliktens varaktighet och omfattning, i vilken utstrdckning den ryska
exporten minskas pa grund av sanktionerna, samt tidpunkten fér och producenternas och regeringarnas formaga att ersatta
det minskade utbudet. Under de senaste aren har OPEC (Organization of Petroleum Exporting Countries) och ett antal andra
lander, vid ett antal tillfallen, kommit 6verens om frivilliga produktionsbegransningar och Oman har tidigare deltagit i sddana
overenskommelser. Om Oman accepterar frivilliga produktionsbegransningar i framtiden kan detta ha en vdsentligt negativ
effekt pa Bolagets framtida olje- och gasproduktion samt forsaljningen fran Oman.

Samtliga faktorer som anges ovan kan resultera i en vasentlig minskning av Bolagets forvantade nettoproduktionsintakter
och en minskning av dess olje- och naturgasférvarv, utvecklings- och prospekteringsaktiviteter. Varje betydande och/eller
langvariga prisnedgang pa olja och naturgas skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter, [dnsamhet och kassafléden
fran verksamheten och kan dven paverka Bolagets formaga att anskaffa kapital eller skuldfinansiering pa acceptabla villkor.
Volatila priser pa olja och naturgas gor det dessutom svart att uppskatta vardet av producerande tillgangar for forvarv och
orsakar ofta stérningar pa marknaden for olje- och naturgasproducerade tillgdngar. Mellan 31 mars 2022 och 31 mars 2023
var exempelvis Brent-oljepriset3 som lagst 72,97 USD per fat och som hogst 123,58 USD per fat och WTI-oljepriset* var som
ldgst 66,74 USD per fat och som hégst 122,11 USD per fat.5 Minskning av Brent- och/eller WTl-oljepriset kan ddrmed ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolaget. Prisvolatilitet gor det ocksa svart att budgetera for, och uppskatta avkastningen av
forvarv och utvecklings- och exploateringsprojekt.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.

3 Brent refererar till priset pa Brent raolja och terminskontrakt pa Brent raolja pa ravarubérsen ICE (Eng. Intercontinental Exchange) och som anvands som ett
riktméarke/jamférelseindex for prissattning pa oljemarknaden.

4 West Texas intermediate, forkortat "WTI” refererar till priset pa WTI raolja och terminskontrakt pa WTI rdolja pa ravaruborsen NYMEX (Eng. New York
Mercantile Exchange) och som anvidnds som ett riktmarke/jamforelseindex for prissattning pa oljemarknaden.

5 Enligt data fran U.S. Energy Information Administration.
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Produktion koncentrerad till ett begransat antal filt inom tre jurisdiktioner

Bolagets produktion av olja och gas ar koncentrerad till (i) tvd offshorefalt i Brasilien genom Bolagets aktieinnehav i 3R
Offshore, (ii) tva oljeproducerande falt i USA (den pre-kommersiella produktionen fran LAK Ranch har emellertid tillfalligt
avbrutits dven om viss olja tillfalligt kan produceras med anledning av eventuella produktionstester som Bolaget utfér och
den 23 mars 2023 ingick Bolagets dotterbolag Maha Energy (US), Inc. ett avtal avseende avyttring av tillgdngarna vid LAK
Ranch), och (iii) ett prospekteringsblock i Oman.

Som ett resultat av denna koncentration dr Bolaget exponerat mot effekterna av faktorer som paverkar utbud och efterfragan
pa regional niva, férseningar eller produktionsavbrott fran brunnarna i dessa omraden orsakade av myndighetsforeskrifter,
tillgang till utrustning, problem med utrustning, avbrott i faciliteter, tillgang till personal eller underhall, vaderférhallanden,
avbrott i bearbetningen eller transporten av olja eller andra faktorer som paverkar Bolagets mojligheter att fortsatt verka
inom dessa oljefalt. Dartill kan Bolaget vara exponerat mot ytterligare risker, sasom forandringar i foreskrifter och regelverk
som omfattar falt ddr Bolaget verkar och som kan medféra att Bolaget permanent eller temporart maste stanga sina brunnar
pa dessa falt. Skulle dessa risker realiseras kan de ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets mojlighet att bedriva sin
verksamhet pa ett eller flera av dessa falt, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets resultat och

finansiella stallning.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Alternativ till och férdndrad efterfragan pa petroleumprodukter

Krav pa alternativa branslen, 6kad konsumentefterfragan pa alternativ till olja och gas, sa som vattenkraft, vindkraft,
solenergi, geotermisk energi och biobransle, samt tekniska utvecklingar inom bransleekonomi och energiproducerande
apparatur kan 6ver tid minska efterfragan pa olja och andra flytande kolvaten. Bolaget ar utsatt for risker relaterade till den
globala energiomstillningen da efterfragan pa och globala framsteg inom energi som inte dr utvunnen fran fossila branslen
skulle kunna forandra antaganden som anvinds for att avgora det utvinningsbara vidrdet pa Bolagets materiella
anlaggningstillgdngar och prospekterings- och utvérderingstillgangar, vilket skulle kunna péaverka det bokférda vardet pa de
tillgangarna. Det kan ocksa paverka framtida utveckling eller I6nsamhet av prospekteringstillgangar eller begransa den
forvantade livslangden for olje- och gastillgangarna vilket kan paskynda avskrivningskostnaderna och paskynda avvecklingen
och skyldigheter som o6kar nuvardet av tillhérande avsattningar. Till det tillkommer att 6kade foreskriftskrav och
internationella 6verenskommelser med dtagande att minska koldioxidutslappen (sdsom Parisavtalet 2016) kan minska
efterfrdgan pa olja och/eller naturgas Gver tid. Bolaget kan inte forutspa den negativa inverkan av en férandrad efterfragan
pa olja och naturgasprodukter, och storre forandringar kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat

och finansiella stallning, exempelvis avseende bolagets kassafloden.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.

Beroende av tredje parter

Bolaget ar beroende av ett fatal viktiga motparter, dar den viktigaste ar Petrobras Brasileiro S.A. ("Petrobras”), som for
narvarande forvarvar 3R Offshores rattigheter till oljan som produceras pa Papa-Terrafaltet saval som bearbetar all naturgas
som produceras vid Peroafaltet innan den fors Gver till transportledningar och séljs pa marknaden. Dessutom kommer Bolaget
under prospekteringsstadiet i Oman vara beroende av Occidental Mukhaizna (Oman) for att bearbeta och frakta den
producerade raoljan. En forlust av dessa viktiga motparter férvdntas vara sarskilt kostsamt och tidskravande och skulle leda
till att Bolaget under en period behover anpassa sig till de nya omstandigheterna. Det finns vidare en risk att dessa motparter
andrar sina villkor eller hojer sina priser vilket skulle resultera i minskade marginaler for Bolaget. Det finns ocksa en risk att
dessa motparter stéter pa svarigheter i att uppfylla sina avtalsenliga forpliktelser pa grund av ravarubrist, strejker, skador,

finansiella svarigheter eller andra omstandigheter som kan paverka Bolagets motpart.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Risker relaterade till uppsamlings- och hanteringsanlaggningar och infrastruktur

Bolaget ar beroende av tillganglig och fungerande infrastruktur i de omraden dar verksamheten bedrivs, sa som vagar, el-

och vattenforsérjning och uppsamlingssystem for olja och gas. Beroende pa vilket omrade som Bolaget ar verksamt inom,
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kan viss noédvandig infrastruktur inom petroleumverksamheter inte finnas enkelt tillganglig. Vad géller Bolagets verksamhet i
Brasilien kan vissa olje- och gastjdnster, som vanligtvis finns tillgidngliga, i stallet behéva inhdmtas langt bortifran och
potentiellt fran ett annat land. Speciellt avseende naturgasen som produceras vid Peroafiltet i Brasilien ar Bolaget starkt
beroende av Petrobras bearbetningsanlaggning och tillhérande infrastruktur. Vid Papa Terrafaltet ar produktionen beroende
av korrekt drift och integrering av de systemdelar som finns pa de flytande installationerna fér produktion, lagring och
avlastning (FPSO), det vill sdga 3R-3- och 3R-2-plattformarna. Om nagot infrastruktur- eller systemfel intraffar eller om dessa
inte uppfyller Bolagets krav, kan det foranleda forsenad, uppskjuten eller installd petroleumverksamhet, lagre produktion
och forsaljning och/eller hégre kostnader, samt resultera i att Bolaget inte kan utnyttja den fulla ekonomiska potentialen av

dess produktion eller att en minskning av priset erbjuds for Bolagets produktion.
Bolagets bedomning att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.

Verksamhet i tillvixtlander

Bolagets verksamhet omfattar olje- och gasprojekt i Brasilien och Oman, vilka anses utgora tillvaxtmarknader. Prospektering,
utvinning och produktion av olja och gas i tillvixtmarknader ar utsatt for en politisk och ekonomisk osdkerhet. Sadana
osdkerhetsfaktorer kan, beroende pa marknad, inkludera bland annat risk for krig, terrorism, interna stridigheter, skador pa
Bolagets egendom, kidnappning, expropriering, nationalisering, omforhandling eller ogiltigforklarande av befintliga eller
framtida tillstand och kontrakt, paverkan av internationella sanktioner, forandring av prissattningsregler for raolja, forandring

av skatteregler samt inférande av valutarestriktioner.

Bolagets verksamhet i Brasilien ar foremal fér detaljerade foreskrifter och komplicerade regler gillande, bland annat,
skatterattsliga, arbetsrattsliga och miljérattsliga samt andra lagstadgade krav. Till det kommer att Brasilien under det senaste
artiondet har erfarit nationell turbulens, exempelvis med hansyn till nationella mututredningar av bade tjansteméan och bolag
samt en generell politisk instabilitet vilket ledde landet till en ekonomisk kris. Under 2018 intraffade en bedragerirelaterad
incident angdende kontrakterande av vissa av Bolagets tjansteleverantorer, vilket delvis resulterade i uppsagningar av medel
och senior operativ personal i Brasilien. Affarsklimatet i Brasilien ar en utmaning for utlandska bolag som bedriver verksamhet
inom olje- och gasindustrin i landet, eftersom sadana verksamheter &r sarskilt exponerade mot lagar avseende bland annat
arbetsratt och miljo. Komplexiteten i brasilianska lagar och regler exponerar Bolaget for risker sasom legala osdkerheter,
Okade kostnader for regelefterlevnad och brist i forutsebarhet, vilket kan begrdnsa Bolagets maojligheter att bedriva sin
verksamhet i Brasilien. Det ar mojligt att brasilianska regeringen eller tillsynsmyndigheter kan komma att dndra Brasiliens
skattelagstiftning avseende inkomstskatt, regelverk gallande royalties, miljolagstiftning eller andra lagar som ar tillampliga pa

olje- och gasforetag och att sadana férandringar kan ha en negativ effekt pa Bolaget.

Bolaget tilldelades under 2020 ett prospekteringsblock i Sultanatet Oman. Oman ligger beldget i en region som har upplevt
politisk instabilitet. Denna politiska instabilitet inkluderar regionala krig och konflikter, sdsom Gulfkriget 1991, Irakkriget
2003, konflikten i Libanon 2006 och konflikten i Gaza 2014, spanningar mellan USA, Israel, Syrien och Iran, terrorism, sjoroveri
och civila revolutioner. Sedan bdrjan av 2011 har det funnits politisk oro i en rad lander i Mellandstern och Nordafrika
("MENA") och MENA-regionen ar for narvarande féremal for ett antal vapnade konflikter, inklusive de i Jemen (med vilket
Oman delar en grans). Det nyliga maktskiftet i Oman till hans majestat sultan Haitham bin Tariq, efter bortgangen av hans
majestdt sultan Qaboos bin Said som styrde i nastan 50 ar, ansags allmant ha skett smidigt och fredligt, men det finns inga
garantier om fortsatt stabilitet. Forekomsten av hdndelser och omstandigheter sasom krig eller fientligheter, inklusive
extremist- eller terroristgrupper, och den inverkan som sadana handelser och omstdndigheter kan ha pa Oman kan hamma
Bolagets formaga att bedriva sin verksamhet i Oman och ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet. Liksom manga
tillvaxtlander befinner sig det omanska rattssystemet i kontinuerlig utveckling, vilket kan skapa en osdker miljé for
investeringar och affarsverksamhet. Vidare sker det politiska och lagstiftande landskapet i Oman inom ramen for en absolut
monarki. Sultanen av Oman ar bade stats- och regeringschef. Bolagets verksamhet i Oman ar beroende av kungliga dekret,
utfardade av sultanen och i enlighet med sultanens vilja. Det rattsliga landskapet under utveckling kombinerat med
statsskicket, som ar starkt beroende av en enskild individ, kan medféra rattslig osakerhet, en brist pa forutsebarhet och
osdkerhet i foretagsklimatet, vilket kan hamma Bolagets férmaga att bedriva sin verksamhet och kan ha en vasentlig negativ

effekt pa Bolagets verksamhet i Oman.

Det finns vidare risk for att nya framtida politiska klimat i Brasilien eller Oman skulle medfora att regionala och statliga

myndigheter intar en fordandrad politisk hallning gallande utlandska aktorers utvinning och dgande av olje- och gastillgangar,
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miljoskydd samt arbetsrattsliga forhallanden. Prospekterings- och produktionsmajligheter kan paverkas i varierande grad av
politisk instabilitet och myndighetsforeskrifter for branschen. Riskerna ovan kan saledes begransa méjligheten for Bolaget att

bedriva sin verksamhet i planerad omfattning.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Tillgang till borrnings- och produktionsutrustning

Prospekterings-, utvecklings- och exploateringsaktiviteter for olja och naturgas &r beroende av tillgangen pa
borrningsutrustning med tillhérande utrustning och personal, samt produktionsutrustning, sdsom pumpar, separatorer,
generatorer och kompressorer och liknande utrustning (vanligtvis hyrd fran tredje part) samt reservdelar till sadan utrustning
i de specifika omraden dar sadana aktiviteter kommer att bedrivas. Brist eller 6kad efterfragan pa sadan begrdnsad
utrustning, eller atkomstbegransningar, kan paverka tillgdngligheten till sddan utrustning for Bolaget och kan férsena
prospekterings- och utvecklingsaktiviteter, vilket kan leda till Iagre produktion och darmed en negativ inverkan pa Bolagets

verksamhet.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Risker relaterade till berdkning av reserver och tillgangar

Det finns ett flertal osakerhetsfaktorer relaterade till uppskattningar av storleken pa reserver/tillgangar, inklusive faktorer
bortom Bolagets kontroll. Att uppskatta storleken pa reserver eller tillgangar ar en subjektiv bedémning och resultaten av
borrning, tester, produktion och annan ny information som framkommer efter det att en uppskattning genomférts kan leda

till att den ursprungliga uppskattningen behover revideras.

Reservoarindikatorer kan variera inom olika delar av en reservoar. Graden av osdkerhet i reservoarindikatorerna som anvands
for att uppskatta volymen av kolvéten, sdsom porositet, nettozon och vattenmattad kan variera. Typen av geografisk struktur
inom en reservoardel, vilket inkluderar bergart och andel matrix- och/eller sprickporositet kan skilja sig at horisontellt och
vertikalt, och palitlighetsgraden for huruvida dessa indikatorer ar representativa fér hela reservoaren kan vara proportionerlig
med det totala antalet datapunkter (brunnar) samt kvalitén pa dessa data. Reservoarindikatorer sasom permeabilitet och
tryckstodseffekt kan paverka utvinningsprocessen. Utvinning av reserver och tillgangar kan ocksa paverkas av tillgiangligheten
och kvaliteten pa vatten, brédnslegas, tekniska tjanster och support, lokala driftsférhallanden, sikerhet, operatérens

prestation och den fortsatta driften av brunnar och anlaggningsutrustning.

Ytterligare risker forknippade med uppskattning av reserver och tillgangar inkluderar verksamhetsrisker vid borrning,
exploatering och produktion, forseningar och planandringar gallande exploateringsprojekt eller investeringar, osakerheten i
uppskattningar och berakningar gallande produktion, kostnader och utgifter, halsa, sdakerhet och miljorisker, tillganglighet till
och effektivitet pa borrutrustning och dess personal. Dessa risker kan paverka Bolagets mojligheter att moéta tidsfrister

avseende reserv- och tillgangsrapportering och paverka rapporteringens exakthet.

Bolaget har historiskt anlitat professionella, oberoende revisorer med experter sasom geologer och ingenjorer men dven
personer med annan bakgrund for att utvardera sina reservoar- och exploateringsplaner. For aret 2022 har Maha erhallit
uppskattningar av reserverna fran McDaniel & Associates Consultants avseende Block 70 i Oman och for Bolagets tillgangar i
USA. Dessutom har DBO, innan sammanslagning av verksamheterna med Maha, erhallit uppskattningar av reserverna fran
DeGolyer & MacNaughton aveende Papa Terra- och Peroafaltet. Det finns en risk att de uppskattade volymerna i reserverna
inte motsvarar det breda spannet av osdkerhet som finns i verkligheten. Uppskattningarna av reserverna ar baserade pa
information for varje projekt och det forvantade oljepriset som var tillgangligt vid tidpunkten fér uppskattningen. Det finns
en risk att dessa uppskattningar forandras 6ver tid i takt med att nya data och ny information blir tillgédnglig. Bolagets faktiska

produktion och kassaflode kan darfor vara lagre an uppskattningarna, vilket i sin tur skulle paverka Bolagets intdkter negativt.
Bolagets bedéomning ar den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.
Kostnad for ny teknologi

Oljeindustrin karakteriseras av teknisk utveckling och introducerandet av nya produkter och tjanster som bygger pa nya
tekniska l6sningar (sasom horisontell borrning, seismisk data i 3D och 4D samt djuphavsborrning), och Bolaget ar till viss del

beroende av konkurrenskraftiga tekniska l6sningar for att bibehalla sin marknadsposition. Andra oljebolag kan ha storre

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV AKTIER | MAHA ENERGY AB PA NASDAQ STOCKHOLM 13



finansiella och tekniska resurser samt storre personalresurser, vilket mojliggér for sadana konkurrenter att ta del av
teknologiska fordelar och implementera tekniska l6sningar fore Bolaget har tillgang till dem. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att kunna beméta konkurrenstrycket och implementera sadan teknik inom lamplig tid eller till en godtagbar kostnad.
En eller flera av de tekniska l6sningar som Bolaget for narvarande nyttjar, eller som Bolaget i framtiden kan komma att
implementera, kan bli obsolet och Bolaget kan komma att vara oférmdget att dra nytta av den mest avancerade,
kostnadseffektiva och kommersiellt tillgangliga tekniken. Detta kan komma att leda till en minskning eller forlust av Bolagets

konkurrenskraftighet, vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets nettoforsaljning och dess verksamhet éver tid.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.

Delat dgande och beroendeférhallande till partners

Bolagets tillgdngar i Brasilien innehas genom Bolagets dgande av 15 procent av aktierna i 3R Offshore, dir 3R Petroelum Oleo
e Gas S.A. dger resterande aktier. Verksamheten bedrivs av 3R Offshore genom serviceavtal for att halla verksamheten igang
— specifikt genom drift- och underhallsavtal avseende driften av Papa Terra- och Peroafalten. Avseende Papa Terraféltet har
3R Offshore ett gemensamt driftsavtal tillsammans med Nova Técnica Energia Ltda. som innehar en 37,5-procentig
licensandel i tillgangen. Vidare har Bolaget under 2022 avyttrat en 35-procentig licensandel av Block 70 i Oman till Mafraq
Energy LLC ("Mafraq") dar parterna har ingatt ett gemensamt driftavtal. Den omanska regeringen har dven en ratt att trada
in i produktionsdelningsavtalet for Block 70 vid en kommersialiseringsforklaring, vid vilken den omanska regeringen skulle

ersatta Bolaget for dess utgifter pro rata baserat pa tidigare utgifter.

Bolaget ar darfor beroende av, eller kan komma att paverkas av, dess partners prestationer. Om Bolagets partners inte
uppfyller sina ataganden kan Bolaget, bland annat, riskera forlust av rattigheter eller intdkter eller adra sig ytterligare
skyldigheter eller kostnader for att sjdlva utféra ataganden i sina partners stalle. Bolaget och dess partners kan ocksa
emellanat ha meningsskiljaktigheter kring bedrivandet av verksamheten eller i fraga om sina respektive rattigheter och
skyldigheter under tillampligt avtal. Om en tvist skulle uppsta mellan Maha och nagon av dess partners, eller om en partner
inte fullgor sina ataganden enligt tillampligt avtal kan det leda till 6kade kostnader, férseningar av projekt och/eller férsenade

intakter, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets finansiella position och pa Bolagets resultat.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.

Beroende av nyckelanstallda och konsulter

Konkurrensen om kvalificerad personal inom olje- och gasindustrin har generellt sett varit hog. Anstéllningsavtalen med
Bolagets nyckelanstéllda innehaller en uppsagningstid om 90 dagar vid egen uppségning fran den anstéllde, med undantag
for Bolagets verkstallande direktor som har en uppsagningstid om 180 dagar vid egen uppsagning, och det finns en risk att
Bolaget inte kommer kunna fortsatta attrahera och behalla all nédvandig personal for utveckling och drift av sin verksamhet.
Vidare kompletterar Bolaget intern expertis med externt anlitad expertis. Om Bolaget misslyckas med att rekrytera, eller
behalla nuvarande, personal och/eller konsulter med ratt kompetens, savél som att integrera dessa framgangsrikt inom deras
respektive roller inom Bolaget, kan det pd ldngre sikt ha en negativ inverkan pd Bolagets framtida verksamhet,

verksamhetsutvecklingen och i férlangningen pa Bolagets nettoférsaljning.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.
Hydraulisk sprackning

Bolaget bedriver for narvarande ingen sa kallad okonventionell hydraulisk sprackning, men bedriver i USA konventionell
hydraulisk sprackning i reservoarer som kraver stimulering. Hydraulisk sprackning innebar injektion av vatten, sand och sma
mangder tillsatser under tryck i bergformationer for att stimulera produktion av kolvéte (olja och naturgas). Hydraulisk
sprackning anvands for att producera kommersiella mangder olja och naturgas fran reservoarer som tidigare varit
improduktiva. For narvarande finns det inga legala hinder mot konventionell hydraulisk sprackning avseende Bolagets falt i
USA. Nya lagar, regler eller krav samt domstolsbeslut avseende hydraulisk sprackning kan dock leda till operativa forseningar,
Okade driftskostnader eller ansprak fran tredje part eller stat och kan i framtiden komma att 6ka Bolagets kostnader for
regelefterlevnad (Eng. compliance) och kostnader for att bedriva verksamheten. Sddana begransningar kan ocksa fordroja

utvecklingen av olje- och naturgastillgangar fran formationer som inte ar kommersiella utan anvandning av hydraulisk
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sprackning. Begransningar av hydraulisk sprackning kan i slutdndan ocksa minska mangden olja och naturgas som Bolaget

kan producera fran sina reserver, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.
Vattenhantering

En del av Bolagets nuvarande tillgangar och utvecklingsprogram innefattar verksamhet som beror vatten. Delar av Bolagets
Ionsamhet i detta sammanhang ar: (i) hantering av stora volymer av producerat vatten; (ii) installation, drift och kontroll av
vattenavfallsanlaggningar; och (iii) installation och drift av flodesledningar. Den framsta risken med vattenavfallshanteringen
ar att etablera och underhalla brunnshal som &r tillrdckliga for att kunna hantera de férvdantade volymerna av producerat
vatten. Det finns ocksa en risk for potentiella forseningar nar det galler att fa godkdnnanden i enlighet med tillampliga
lagregler for att implementera sddana avfallssystem. En brist pa avfallsanlaggningar skulle kunna paverka Bolagets formaga
och ekonomiska forutsattningar att producera brunnar med hog andel vatten, som utgoér en betydande del av befintlig och
framtida verksamhet i USA, vilket skulle kunna medféra negativa effekter pa Bolagets mojligheter att bedriva verksamheten
i 6nskad takt.

Bolagets bedomning ar den negativa effekten av risken, om den skulle uppst3, skulle vara lag.
Genomforande av transaktioner

Bolaget anser att férvarv av andra oljebolag, tillgangar eller liknande, &r en integrerad del av Bolagets tillvaxtstrategi for att
expandera Bolagets nuvarande verksamhet och skapa ekonomiskt varde. Det finns en risk att Bolaget inte kommer hitta eller
genomféra forvarv av tillfredsstéllande tillgangar for forvarv eller deltagande, och utan ett kontinuerligt infléde av nya
tillgangar kommer Bolagets produktion att minska med tiden. Under de senaste tre aren har Bolaget genomfort férvarvet av
samtliga utestaende aktier i Dome AB, vilket innebar forvarvet av oljeproducerande tillgangar i lllinoisbassangen i USA (2020),
har tilldelats ett prospekteringsblock, Block 70, i Sultanatet Oman, vilket omfattar prospekteringsrattigheter i Ghaba Salt
Basin, som kan omvandlas till produktionsrattigheter for det fall olja eller gas i kommersiell mangd upptacks (2020) och har
forvarvat samtliga aktier i DBO, vilket innebar forvarvet av 15 procent av aktierna i 3R Offshore med tva offshoretillgangar i
Brasilien (2023). Det finns en risk att eventuella framtida transaktioner inte kommer att kunna genomféras pa acceptabla pris

och villkor, vilket kan ha negativ effekt pa Bolagets intdkter och nettoresultat.

Som en del av dess I6pande verksamhet utvarderar Bolaget kontinuerligt potentiella forvarvsmojligheter, inklusive sadana
forvarv som kan vara av betydande storlek och omfang. Forvarv omfattar ett antal specifika risker. Bolaget kan exempelvis
upptdcka att kdpeskillingen i en transaktion dverstiger forvarvets varde, att det finns dolda skyldigheter i det forvarvade
objektet eller att kostnaderna for transaktionen Overstiger tidigare uppskattningar. Dartill omfattar forvarv risker knutna till
reservoarer, borrning, industri, miljé, och risker hanférbara till avvecklingen av olje- och gastillgangar fér varje forvarvat
objekt/tillgang (se vidare under rubrikerna ”Risker relaterade till prospektering och utvinning av olja respektive naturgas”,
"Risker relaterade till berdkning av reserver och tillgdngar”, ”Aganderatt och licenser som krivs fér att bedriva
verksamheten”, "Miljo och klimatférandringar” och ”Avveckling”). Ytterligare potentiella risker innefattar att transaktionerna
ar alltfor tidskravande for ledningen och medfor en alltfor stor arbetsborda, vilket i sin tur kan leda till mindre tid och resurser

for driften av Koncernens |6pande verksamhet.

Bolaget kan ocksa komma att bli ansvarigt for ovdntade skyldigheter som Bolaget misslyckats att identifiera vid
genomférandet av en due diligence (foretagsbesiktning) i samband med ett férvarv. Inom olje- och gasmarknaden ar forvarv
speciellt riskfyllda vad galler miljolagstiftning under vilken ansvar kan féreligga under en lang period och innefatta ansvar for
skada som asamkats innan ett forvarv. Bolaget kan bli ansvarig for fororeningar av forvarvade tillgangar vilket kan leda till
begransningar och/eller upphérande av verksamheten och paldggande av boter och andra sanktioner. Samtliga av dessa
skyldigheter, individuellt eller tillsammans, kan, om de intraffar, ha en betydande negativ effekt pad Bolagets verksamhet,

produkter, framtidsutsikter, finansiella stallning och resultatet av verksamheten.

Fran tid till annan kan Bolaget dven avyttra delar av sin verksamhet, sasom den nyliga avyttringen av Bolagets dotterbolag
Maha Energy Brasil Ltda., genom vilket Mahas brasilianska tillgdngar tidigare dgdes (2023), samt forsaljningen av en 35-
procentig licensandel i Block 70 i Oman (2022). Dessutom har Bolaget meddelat att en potentiell avyttring av Bolagets

tillgangar i USA undersoks. Ett flertal faktorer avgor hur framgangsrik en avyttring blir, sdsom Bolagets formaga att hitta en
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kopare och att forhandla fram acceptabla villkor. Utéver det dr det mojligt att Bolaget maste lamna vissa garantier och
ataganden i samband med en avyttring. Bolaget kan finna det svart att avyttra delar av sin verksamhet eller vissa tillgangar
pa villkor som &r fordelaktiga for Bolaget. Det finns ocksa en risk att bolag eller delar av verksamheten avyttras till ett varde
som understiger det verkliga vardet, vilket skulle innebéra att Bolagets resultat och finansiella stallning skulle paverkas mindre
positivt dn vad som annars hade varit fallet, eller att aktiemarknaden anser att forsaljningspriset ar lagre an forvantat eller
lagre an vad som framgar av Bolagets marknadsvarde, vilket skulle kunna leda till en negativ utveckling for Bolagets aktiepris

efter avyttringen.
Bolagets bedomning ar den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara lag.
Risker relaterade till prospektering och utvinning av olja respektive naturgas

Prospektering och utvinning av olja respektive naturgas involverar manga risker, exempelvis risker kopplade till kostnader for
framtida prospekteringar, som inte alltid resulterar i upptackter av olja i kommersiellt gangbara volymer, eller att upptackten
av kommersiellt gangbara volymer helt uteblir. Bolaget har fér narvarande ett koncessionsavtal i Sultanatet Oman (Block 70).
Det ar nagot svart att uppskatta kostnader for att implementera ett prospekterat borrningsprogram pa grund av
osdkerheterna kring borrning vid strukturer med begransad information att tillgd. Kostnaderna hanfor sig till olika
borrningsforhallanden, sdsom 6vertryckszoner, och dven till utrustning som kan férloras vid anlaggningen, forandringar i
borrplaner och platser som resultat av nya undersokningsborrningar eller nya tolkningar av seismiska data. Framtida
oljeprospektering kan visa sig vara olénsam, inte bara fran torra brunnar, men ocksa fran producerande brunnar som dock
inte producerar tillrackligt med nettointdkter for att vara [6nsamma efter avdrag for kostnader for borrning och drift samt
ovriga kostnader. Fardigstallandet av en brunn innebar inte nddvandigtvis att den kommer vara I[6nsam eller att kostnader
for borrning, fardigstallande och drift kan tackas. Till exempel har LAK Ranch varit i forproduktion sedan forvarvet (och till
foljd av COVID-19 har all pre-kommersiell produktion pa LAK Ranchfaltet tillfalligt avbrutits och den 23 mars 2023 ingick
Bolagets dotterbolag Maha Energy (US), Inc. ett avtal avseende avyttring av tillgdngarna vid LAK Ranch), eftersom Bolaget

inte har hittat nagon kostnadseffektiv utvinningsmetod.

Det bokférda vardet pa Bolagets olje- och gastillgdngar utgér merparten av tillgangarna i Bolagets balansriakning. Olje- och
gastillgdngar utgdrs av materiella anldggningstillgangar samt prospekterings- och utvarderingstillgdngar. Materiella
anlaggningstillgdngar och prospekterings- och utvarderingstillgdngar bedoms for indikation pa nedskrivningsbehov vid
bokslut. Det finns en risk att varderingen av materiella anldggningstillgdngar och prospekterings- och utvarderingstillgangar
och eventuella nedskrivningar inte ar korrekt berdknade, vilket kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning. Ytterligare en nedskrivningsindikation ar jamforelsen mellan det bokférda vardet péd Bolagets tillgangar och dess
marknadsvarde. Bolaget genomfor per rapportdagen en bedémning av det bokférda vardet pa Bolagets tillgangar i enlighet
med IFRS. Om priset pa rdolja och naturgas kraftigt skulle minska och kvarsta pa laga nivaer under en langre tid, eller om
kostnaderna for Bolagets utveckling av sadana tillgangar kraftigt skulle 6ka kan det bokférda vardet av Bolagets tillgangar bli

foremal for nedskrivning och Bolagets nettointdkter kan paverkas negativt.

Darutdver kan borrningsproblem eller miljoskador leda till stora kostnadsdkningar for verksamheten och diverse operativa
forhallanden pa falten kan negativt paverka produktionen fran framgangsrika brunnar. Sddana forhallanden inkluderar
forseningar med erhallandet av myndighetstillstand, nedstdngningar av sammankopplade brunnar pa grund av extrema
vaderférhallanden, otillrdckliga forvarings- eller transporteringsméjligheter eller andra geologiska eller mekaniska
forhallanden. Produktionsforseningar och férsamrade verksamhetsforhallanden kan foérvdntas ha varierande effekt pa

intdkter och kassaflode och i varierande grad ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, intdkter och finansiella stallning.

Bolagets verksamhet ar dven utsatt for typiska risker och faror férknippade med olje- och naturgasproduktion inklusive
brander, explosioner, “blow-outs” (okontrollerade utsldapp av olja, naturgas eller vatten fran oljebrunn), utslapp av sur
naturgas och oljespill, dar var och en kan leda till omfattande skador pa oljekéllor, produktionsanldggningar, andra tillgangar,
miljon eller leda till personskador. Dessa risker kan resultera i substantiella kostnader for Bolaget, vilket kan ha en vasentlig

negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.
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Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara lag.
Konkurrens

Samtliga delar av oljeindustrin ar ytterst konkurrensutsatta, inklusive forvarv av olje- och gasintressen, saluférandet av
kolvdten samt forvarv av eller tillgang till n6dvandig borrutrustning eller annan utrustning och service. Bolaget konkurrerar
med flertalet andra bolag som s6ker och férvarvar olje- och gastillgdngar samt om att rekrytera kompetent personal. Bolagets
konkurrenter utgérs bland annat av oljebolag sasom Shell, Total, Petrobras, 3R Offshore, PetroRecdncavo, GeoPark, Gran
Tierra och Alvopetro, vilka har storre finansiella resurser, personal och anlaggningar an Bolaget. Bolagets mojligheter att
framgangsrikt konkurrera ar beroende av lyckad exploatering av dess nuvarande tillgangar, att hitta och férvarva nya lampliga
produktionstillgangar eller prospekteringstillgdngar dar prospektering kan ske i framtiden, och Bolagets formaga att reagera
pa ett kostnadseffektivt satt gentemot ekonomiska och konkurrerensrelaterade faktorer som kan paverka distributionen och
saluférandet av dessa kolvaten. Bolagets mojligheter att framgangsrikt ldgga bud pa och férvarva ytterligare tillgangar, att
upptacka fyndigheter, delta i borrningsmajligheter och identifiera och inga kommersiella avtal med kunder kommer att vara
beroende av att Bolaget lyckas utveckla och bibehalla nara affarsférbindelser med nuvarande och framtida branschpartners
och samarbetspartners (Eng. joint operators) samt att Bolaget lyckas hitta, valja ut och utvardera lampliga tillgangar och
genomfdéra transaktioner i en valdigt konkurrensutsatt milj6. Oljebolag star ocksa infér 6kad konkurrens fran alternativa
energiformer och brédnslen, samt frn teknologiskifte sdsom elektriska fordon. Okad konkurrensutsatthet, eller att Bolaget
misslyckas med att framgangsrikt konkurrera med dess konkurrenter, kan leda till férlust av marknadsandelar, vilket i sin tur

Over tid kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets nettoférséljning.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara lag.

LEGALA RISKER
Aganderitt och licenser som krivs for att bedriva verksamheten

Bolaget bedriver en verksamhet som emellanat kraver leasing och/eller licenser. Bolaget kan genomfdéra utredningar
avseende dganderdtt (Eng. title reviews) innan ett forvarv av, eller ingdendet av leasingavtal avseende, olje- och
naturgasproducerade tillgdngar eller fore paborjandet av borrning av brunnar. Det finns emellertid en risk att sadana
utredningar misslyckas med att identifiera korrekt dgande- eller nyttjanderattskedja, eller att det finns ett oforutsett fel i
dgande- eller nyttjanderattskedjan. Bolagets faktiska andelar i egendom kan darfér skilja sig fran Bolagets uppgifter. Om det
foreligger en brist avseende dgande- eller nyttjanderatten finns en risk att Bolaget kan forlora hela eller delar av de tillgangar
som bristen hanfér sig till, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets tillgangar och sdledes i férlangningen dven pa
Bolagets Ionsamhet. Dessutom kan det i framtiden foreslas andringar i lagstiftning som paverkar dgande- och nyttjanderatten
av de olje- och naturgastillgangar som Bolaget kontrollerar, och, om sadana lagforslag antas, kan vara till skada for Bolagets

verksamhet pa berérda tillgadngar och leda till en minskning av Bolagets intékter.

Bolagets tillgangar i Brasilien innehas genom Bolagets d4gande av 15 procent av aktierna i 3R Offshore, dir 3R Petroelum Oleo
e Gas S.A. ager resterande aktier och verksamheten bedrivs av 3R Offshore genom serviceavtal som ar nédvandigt for att
halla verksamheten igang — specifikt genom drift- och underhallsavtal avseende driften av Papa Terra- och Peroafilten.
Avseende Papa Terrafaltet har 3R Offshore ett gemensamt driftsavtal tillsammans med Nova Técnica Energia Ltda. som

innehar en 37,5-procentig licensandel avseende den tillgdngen.

Bolagets andel i Block 70 halls under en produktionsdelningsregim. Bolaget undertecknade ett prospekterings- och
produktionsdelningsavtal den 5 oktober 2020. Den initiala prospekteringsperioden ar tre ar och kan forlangas med tre ar om
parterna gar in i den andra prospekteringsfasen. Vid en kommersiell upptackt kan avtalet férlangas till en 15-arig
produktionsfas med majlighet till férlangning om ytterligare 5 ar. Avtalet ar villkorat av ett kungligt dekret vilket utfardades
av hans majestdt sultanen av Oman den 28 oktober 2020. Produktionsdelningsavtalet I6per ut vid slutet av
prospekteringsperioden om ingen kommersialiseringsforklaring har skett eller om parterna viljer att inte inleda den andra
prospekteringsfasen inom den period som definieras harunder. Det inledande arbetet under den forsta perioden omfattar
geologiska studier, och seismiska, upparbetnings- och borrningsundersékningar. Vid en kommersialiseringsforklaring har
Oman Government Oil Company ratt att forvdarva upp till 30 procent av aktierna i Block 70 inom tre ar fran
kommersialiseringsforklaringen. Produktionsdelningsavtalet innehaller vidare bestdammelser som gor det majligt for Omans

regering att 0ka sin statliga andel om produktionen av fat per dag och oljepriset dverskrider vissa faststallda belopp. Om det
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kungliga dekretet aterkallas eller andras skulle avtalet kunna vara overkstallbart och det finns en risk att Bolaget inte skulle

kunna bedriva sin planerade verksamhet i Oman.

Beroende pa tillgdngarnas varde, ar det i USA inte alltid branschpraxis att anlita jurister for att undersdka dgande vid
forvarvandet av leasingavtal eller andelar av icke-borrade eller icke-producerande olje- och naturgastillgdngar. Istéllet forlitar
man sig pa utlatanden av leasingmaklare for olje- och naturgas, eller specialiserade lantméan (Eng. landmen) som utfor
faltarbetet bestaende av granskning av register vid relevant myndighetskontor eller anvdndandet av tillgdngliga
faltnoteringar, agande- eller nyttjanderattssammanfattningar eller gravationsbevis innan man forvarvar ett leasingavtal for
ett specifikt mineralomrade. Fel i samband med sadana undersékningar kan leda till tvister Gver rattigheterna till, eller

forlusten av, sadana tillgangar vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet.

Bolagets verksamhet bygger pa ett relativt begrénsat antal koncessionsavtal, licenser, leasingavtal och andra avtal.
Rattigheter och skyldigheter som féljer av sddana koncessioner, licenser, leasingavtal och avtal kan vara féremal for tolkning.
| det fall det uppstar en tvist finns det en risk att Bolagets tolkning inte vinner framgang eller att Bolaget i 6vrigt inte kan
uppratthalla sina intressen. Vidare finns det en risk att Bolaget misslyckas med att uppfylla de specifika krav som kan stéllas i

en licens eller ett leasingavtal och att sadan licens eller leasingavtal kan sagas upp.

Bolagets bedémning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Miljo och klimatférandringar

Alla faser inom olje- och naturgasverksamhet innebar miljorisker och faror samt ar féremal for miljoreglering i enlighet med
olika lagar och foérordningar i de olika jurisdiktioner dar Bolaget verkar. Miljolagstiftningen innehaller bland annat
begransningar och forbud mot spill och utslapp av olika @mnen som produceras i samband med olje- och naturgasverksamhet.
Lagstiftningen kraver dven att brunnar och anlaggningsplatser ska drivas, underhallas, laggas ner, avvecklas och atervinnas
pa ett visst vis, detta for att efterleva krav fran tillampliga tillsynsmyndigheter. Miljéregler férvantas bli strangare i framtiden
och kostnaderna forvantas 6ka. Underlatenhet att folja sadana miljoforeskrifter eller nagra ataganden som alaggs Bolaget
kan medfora civila, administrativa och straffrattsliga sanktioner gentemot Bolaget och dess chefer dar tillampligt.

Andringar i miljdlagstiftningen kan leda till en minskning av produktionen och kriva betydande kostnader, t.ex. nir det géller
produktion, utveckling och prospektering. Dessutom kan dvertradelser av tillamplig miljolagstiftning och reglering leda till
ansvar sasom aterkrav pa grund av skador, dldggande av boter och paféljder, av vilka vissa kan vara vasentliga och/eller
medfdra begransningar eller upphdrande av verksamheten. Lagstiftningen i jurisdiktionerna inom vilka Bolaget ar verksamt
avseende milj6 innehaller sddant som strikt ansvar och solidariskt ansvar for samriskverksamheter (Eng. joint ventures).
Dessutom utvecklas milj6lagstiftningen kontinuerligt pa regional, nationell och internationell niva pa ett satt som kan leda till
skdrpta standarder, hogre boter och utdkat ansvar samt potentiellt 6kade investerings- och driftskostnader. Utslapp av olja,
naturgas eller andra féroreningar i luften, marken eller vattnet kan ge upphov till ansvar gentemot regeringar och tredje
parter och kan medfora att Bolaget tvingas ata sig kostnader for att avhjdlpa sadana utslapp. En minskning av produktionen,
en 6kning av kostnader, béter och/eller ansvar kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Skattehantering

Bolaget bedriver verksamhet via dotterbolag i Sverige, Kanada, USA, Brasilien, Cypern och Luxemburg, samt en filial i Oman.
Verksamheten bedrivs i enlighet med Bolagets forstaelse och tolkning av géllande skattelagstiftning, skatteavtal, andra
skatteforeskrifter och krav fran de berdrda skattemyndigheterna. Bolaget ar darmed foremal for skattemyndigheters
bedomning i ett flertal jurisdiktioner. De jurisdiktioner inom vilka Bolaget ar verksamt har interprissattningsregler som kraver
att transaktioner med narstaende foretag sker pa marknadsmassiga villkor. Bolaget har inte genomfort nagra uppdaterade
benchmarking-studier for att faststalla att de villkor som anvands i dess koncerninterna transaktioner, inklusive rantesatser
pa koncerninterna lan, ar marknadsmassiga. Bolagets tolkning av skattelagstiftningen och den vinst Bolaget tagit upp till
beskattning i sddana jurisdiktioner enligt Bolagets koncerninterna avtal och gransoverskridande transaktioner kan darmed
komma att bli ifragasatt av skattemyndigheter i dessa jurisdiktioner. Om skattemyndigheter i de jurisdiktioner vilka
Koncernen ar verksamt i anser att internprissattning inte sker pa marknadsmassiga villkor och med framgang invander mot
sadan prissattning, kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive skattetilligg och ranta. Det finns dven en risk att
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Bolagets skatteposition, bade for tidigare och innevarande ar, kan férdndras till foljd av de beslut som fattas av berérda
skattemyndigheter eller till foljd av andrade lagar, avtal och andra bestimmelser, vilka daven kan ha en retroaktiv effekt.
Sadana férandringar kan fa en betydande inverkan pa Koncernens skattebelastning.

Per dagen for detta Prospekt har Bolaget faststdllda konsoliderade skattemdssiga underskott uppgaende till cirka 50,2
miljoner USD. Bolaget har inte tagit upp det skattemassiga underskottet som en uppskjuten skattefordran i balansrakningen.
Mojligheten for Bolaget att i framtiden utnyttja sddana skattemassiga underskott kan begrédnsas eller falla bort till foljd av
forandringar i skattelagstiftning eller, enligt nuvarande svenska regler, som ett resultat av dgarférandringar som innebar att
en eller flera aktiedgare enligt en sarskild berdkning sammantaget innehar aktier som forvarvats Over viss tid och som
representerar mer dn 50 procent av rosterna i Bolaget. Vid en sadan dgarforandring faller historiska underskott bort till den
del de overstiger 200 procent av utgiften for att forvarva det bestammande inflytandet (dar tillskott och andra
vardeoverforingar kan komma att reducera utgiften pa visst sdtt). Om Bolagets skattemassiga underskott faller bort eller
reduceras kan det fa en betydande inverkan pa Bolagets skattebelastning och potentiellt medfora skattetilldgg.

Bolagets bedémning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.

Olika rattssystem, struktur och rattstvister

Bolaget bedriver verksamhet i flera olika jurisdiktioner, da Bolaget har dotterbolag i Sverige, Kanada, USA, Brasilien, Cypern,
Luxemburg och en filial i Oman. Lagstiftning, féreskrifter och rattsprinciper kan skilja sig at bade vad géller innehallet i
materiell ratt och gdllande domstolsprocess och verkstdllighet. Nastan samtliga av Bolagets vasentliga utvinnings- och
prospekteringsrattigheter och dartill horande avtal lyder under nationell eller lokal lagstiftning i Brasilien, USA och Sultanatet
Oman. Detta innebdar att Bolagets mojligheter att utéva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at
lander emellan och &ven skilja sig fran hur utfallet skulle ha blivit om dessa rattigheter eller skyldigheter skulle varit féremal
for svensk lagstiftning vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att tillvarata sina rattigheter och

skyldigheter.

Bolaget kan, fran tid till annan, vidta atgarder for att organisera sin verksamhet pa ett sdtt som minimerar skatter och andra
utgifter i Bolagets och dess dotterbolags verksamhet. Det satt pa vilket Bolaget strukturerar sin verksamhet kan komma att
bestridas av skattemyndigheter eller andra myndigheter, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolaget. Vidare kan
andringar av gillande skattelagstiftning och regler som &ndrar skattesatser och/eller skattemassiga avskrivningar ha en

negativ inverkan pa Bolagets lonsamhet.

Bolagets verksamhet ar foremal for diverse komplex lagstiftning och foreskrifter samt detaljerade bestammelser i
koncessioner, licenser och avtal, vilka ofta involverar flera parter. Bolaget kan komma att bli part i, eller bli féremal for, olika
rattsliga forfaranden under bedrivandet av dess normala affarsverksamhet, inklusive forvaltningsrattsliga forfaranden,
skatteforfaranden och rattsliga forfaranden relaterade till personskador, arbetsrdttsliga tvister, egendomsskador,
fastighetsskatt, markrattigheter, miljorattsliga och kontraktstvister. Inom Brasilien har den brasilianska oljemyndigheten
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis ("ANP”) till exempel mojligheten att stdnga ner 3R Offshores
falt om Bolaget brister i efterlevnaden av regelverk eller i sin rapporteringsskyldighet avseende milj6- eller sdkerhetsfragor.
Om Bolaget dras in i rattstvister for att skydda eller gora gallande ndgon av sina rattigheter eller skyldigheter som féljer av
koncessioner, licenser, avtal eller liknande kan dessa tvister eller liknande processer bli kostsamma och tidskrdvande och
utfallet av tvisten kan vara osiker. Aven om Bolaget skulle vinna framgang i sadan tvist eller process kan det dven visa sig
vara kostsamt, och kan ha en negativ inverkan pa Bolagets anseende och framtida verksamhet. Utgangen i utestaende,
avvaktande eller framtida rattsliga forfaranden kan inte med sdkerhet férutses och dessa kan resultera i en negativ utgang
for Bolaget, med foljder som kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets tillgdngar, ansvar, verksamhet, resultat och

finansiella stallning.
Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara lag.

Avveckling
Bolaget har atagit sig vissa skyldigheter (direkt eller indirekt avseende 3R Offshore) vad galler avveckling av sina falt och
tillhérande infrastruktur inom samtliga geografiska omraden dar Bolaget &r verksamt och/eller genom bolag som Maha direkt

eller indirekt dger aktier i, vilket kan innefatta tillhandahallande av sédkerheter till myndigheter dar verksamheten bedrivs. |
vissa fall harror dessa skyldigheter fran lagstiftnings- och myndighetskrav, sdsom Brasilien, och i andra fall fran avtal, sasom i
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Oman. | Bolagets rékenskaper avsatts sadana avvecklingskostnader efter ledningens uppskattningar i enlighet med tillampliga
redovisningsstandarder, men det finns en risk att de faktiska kostnaderna for avveckling overstiger beloppet for dessa
langsiktiga reserveringar som avsatt for att tdcka sadana avvecklingskostnader. Dessutom kan Bolaget vara skyldigt att
avveckla brunnar som inte har natt slutet av sin livslangd till foljd av regulatoriska krav. Dessa risker kan, om de realiseras, ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. Dessutom kan lokala eller nationella regeringar eller
utarrenderare av leasingavtal krava att Bolaget tillhandahaller dterbetalningsgarantier, blockerade kontantinsattningar eller
liknande férhandsbetalningar och deponeringsarrangemang relaterade till framtida avvecklingskostnader som skulle paverka
Bolagets likviditet.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara lag.

FINANSIELLA RISKER

Kreditrisk

Bolaget kan utsattas for kreditrisk fran tredje part genom sina avtalsarrangemang med sina nuvarande eller framtida
samarbetspartners, kunder och andra parter. Fér ndrvarande kan Bolaget komma att paverkas av de avtal som ingatts mellan
3R Offshore och Petrobras och/eller med andra kunder avseende férvarv av all olja och gas som produceras vid Papa Terra-
och Peroafilten, saval som det bearbetningsavtal som ingatts med Petrobras avseende gasen som produceras vid Peroafaltet.
Bolagets finansiella stdllning kan paverkas negativt om det skulle uppstd nagra operativa problem for Petrobras
bearbetningsanldggning eller om Petrobras och/eller andra kunder misslyckas med att uppfylla sina avtalsenliga férpliktelser
under Overlatelseavtalen. Vidare kan produktionen och kassaflédet som genereras vid Papa Terrafdltet paverkas av
operationella problem hos FPSO-plattformarna 3R-3 och 3R-2. Bolaget kan ocksa indirekt paverkas av eventuell férsummelse
fran Nova Técnica Energia Ltda. — 3R Offshores samarbetspartner vid Papa Terraféltet — i handelse av utebliven betalning av
eventuella tillskott till 3R Offshore.

I USA marknadsfor och séljer Bolaget sin olja genom Country Mark (lllinois Basin) och far betalt 30 dagar i efterskott.

| Oman har Maha ingatt ett gemensamt driftavtal med Mafrag som partner vid Block 70. | hdndelse av att samarbetspartners
inte uppfyller sina avtalsenliga ataganden gentemot Bolaget kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stillning. Produktionsdelningsavtalet innehaller bestammelser som begrinsar kostnadstickningen for den manatliga
nettoproduktionen av raolja, vilket kan foras over till féljande manader tills den &r helt atervunnen. Inga atervinningsbara
kostnader kan dock 6verféras om produktionsdelningsavtalet sdags upp eller upphor.

En del av Bolagets likvida medel innehas av banker i utldndska jurisdiktioner dar det kan finnas en 6kad exponering for
kreditrisk. | handelse av att Bolagets motpart inte fullgor sina skyldigheter i enlighet med avtal kan detta ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Bolagets bedomning att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte kan uppfylla sina finansiella ataganden nar de forfaller. Bolaget har sedan starten
finansierat sitt eget kapital- och sina skulder genom aktie- och obligationsemissioner, bankskuld samt dven genom avyttring
av tillgangar. Ytterligare kapital kan behévas for att finansiera Bolagets framtida verksamhet och/eller fér forvarv av
ytterligare intresseandelar eller ytterligare licenser. Den finns en risk att ett kapitalbehov kan uppsta under mindre
gynnsamma marknadsforhallanden. Villkoren for Bolagets utestaende bankskuld innehaller bestammelser som begréansar
Bolagets formaga att gora vissa betalningar och éverforingar (sasom att betala utdelning), adra sig ytterligare skuldsattning,
gobra vissa avyttringar eller tillhandahalla sdkerhet 6ver dess tillgangar eller delta i fusioner eller fissioner. Bolaget maste
vidare uppfylla vissa finansiella kovenanter och maste dven gora kvartalsvisa aterbetalningar av bankskulden. Om Bolaget
skulle underlata att uppfylla nagot av dessa ataganden (inklusive att uppfylla de tidigare ndmnda finansiella kovenanterna,
erlagga delbetalningar, eller om en dgarférandring intréffar (Eng. Change of control)) under sina finansiella ataganden, kan
all utestdende skuld forklaras forfallen till betalning omedelbart med tillagg for eventuella tillaggsbelopp under
finansieringen, samt att det finns en risk att Bolaget inte kan fa tillgang till tillrackliga medel (genom att ta upp ny skuld eller
pa annat satt) for att refinansiera den utestaende skulden som har forfallit.

Bolagets bedomning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara hog.
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Valutakontroller i Brasilien

Brasiliansk lagstiftning tillater tillfalliga valutakontroller i vissa situationer, framst i syfte att kontrollera vdsentliga monetara
variationer. Regeringen i Brasilien krdaver att Bolaget registrerar inflode och utflode av pengar hos den brasilianska
centralbanken. | Brasilien maste samtliga transaktioner genomforas i landets lokala valuta. Pa sa satt kan valutakontroller i
Brasilien kan hindra Bolaget fran att 6verfora pengar utomlands vilket skulle kunna begransa Bolagets méjlighet att bedriva
sin verksamhet i Brasilien och pa sa vis leda till en minskning eller forlust av vinster fran denna marknad. Ut6ver det kan
valutakontroller eller férandringar i skattesystemet paverka utdelning som Bolaget erhaller fran sitt dotterbolag i Brasilien.

Ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Bolagets [6nsamhet fran verksamheten i Brasilien.

Bolagets bedémning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara medel.

Valutakursrisk

Bolaget ar exponerat for forandringar i valutakurser eftersom kostnader i utldndska dotterbolag, olje- och gaskostnader
eller finansiella instrument kan variera pa grund av kursférandringar. Bolaget ar exponerat mot utlandska
valutakursforandringar da de huvudsakliga funktionella valutorna fér Bolagets dotterbolag i Brasilien ar brasilianska reals
("BRL"), vilket gor Bolaget kansligt for fluktuationer i BRL gentemot US Dollar ("USD”). Fér Koncernbolag i Oman och Kanada
ar den huvudsakliga valutan USD. Del av Bolagets oljeforsédljningar &r angivna i BRL baserat pa ett oljepris i USD och del av
Bolagets oljeférsdljning ar angivet i OMR baserat pa ett oljepris i USD. All operationell, administrativ och kapitalaktivitet
relaterad till de brasilianska tillgangarna omsatts framst i BRL och all administrativ och annan kapitalverksamhet hanforligt
till den omanska verksamheten genomfors i USD. | Sverige ar Bolagets utgifter i SEK. Vidare finns risken for inflation eller
hyperinflation avseende BRL. Brasilien upplevde exempelvis en valdig hog inflation och hyperinflation under 1980- och
1990-talen.

Bolagets beddmning ar att den negativa effekten av risken, om den skulle uppsta, skulle vara lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH UPPTAGANDET
Framtida utdelningar

Historisk sett har Maha inte ldmnat nagon utdelning till aktiedgarna. D3 Bolaget i dagslaget fokuserar pa att vidareutveckla
och expandera dess verksamhet aterinvesteras istéllet eventuella 6verskott i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga
strategi. Bolaget har fér narvarande inga intentioner att betala ndgon utdelning eftersom det bedéms att alla tillgangliga
medel kommer anvandas for att finansiera verksamhetens tillvaxt. Storleken pa eventuella framtida utdelningar ar beroende
av ett antal faktorer, bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella stdllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov,
efterlevnad av lanevillkor, legala och finansiella restriktioner och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att
ha tillrackligt med utdelningsbara medel i framtiden, och féljaktligen en risk att ndgon utdelning inte kommer att ske, och sa

lange utdelning inte sker ar investerarens potentiella avkastning enbart beroende av aktiens framtida varde.
Aktiens marknadspris och likviditet

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.
Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad faktorer, och kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i
faktiska eller forvantade resultat, forandringar av resultatprognoser, forandringar av regulatoriska forhallanden och andra
faktorer som avyttring av storre aktieinnehav av aktiedgare. Kursen pa Bolagets aktie paverkas dven av makroekonomiska
faktorer, varav sarskilt marknadspriser pa olja. Bolagets aktier dr noterade pa Nasdaq Stockholm. Under perioden den 31
mars 2022 — 31 mars 2023 har Bolagets aktiekurs uppgatt till lagst 7,93 SEK och som hogst 24,18 SEK. Féljaktligen kan
aktiekursen fér Bolagets aktie vara volatil, och skillnaden mellan sélj- och kopkursen kan fran tid till annan vara betydande
vilket gor det svarare for en aktiedgare att sdlja aktier vid ett visst tillfélle till ett pris som bedéms lampligt.

Utspadning

Bolaget kan behdva skaffa ytterligare finansiering via nyemissioner, aktierelaterade vardepapper eller konvertibla
skuldférbindelser, vilket kan komma att medféra en utspadning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget. Det finns risk for
att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillgénglig for Bolaget nar det kravs, eller inte vara
tillganglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission av aktier, finns
det sdledes risk att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att spaddas ut, vilket dven kan paverka priset pa aktierna.
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Om dessa risker skulle realiseras kan det fa vasentlig negativ effekt pa investerarnas placerade kapital och/eller priset pa
aktierna.
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Bakgrund och motiv

Allmédnt

Maha éar ett listat, internationellt uppstréms olje- och gasbolag vars affarsverksamhet inkluderar prospektering, utveckling
och produktion av rdolja och naturgas. Strategin ar att inrikta sig pa att utveckla underpresterande kolvatetillgangar pa en
global basis. Maha ar verksamt pa tre oljetillgangar, Block 70 i Oman samt LAK Ranch (Wyoming) och lllinois Basin, bada i
USA. Den 23 mars 2023 ingick Bolagets dotterbolag Maha Energy (US), Inc. ett avtal avseende avyttring av tillgangarna vid
LAK Ranch. Per dagen for Prospektet har slutférandet av transaktionen dnnu inte skett. Dessutom har Maha ett indirekt
dgande i 3R Petroleum Offshore S.A. som verkar pa Peroa- och Papa Terrafalten i Brasilien. Bolagets huvudkontor ligger i
Stockholm, Sverige. Bolaget har dven administrativa kontor i Calgary, Kanada, och Rio de Janeiro, Brasilien, samt operativa

kontor i Grayville, lllionis, USA och i Muscat, Oman.

Sammanslagning av verksamheterna med DBO

Den 23 maj 2023 offentliggjorde Maha att sammanslagning av verksamheterna med DBO slutforts. Transaktionen bestod av
34 829 057 nyemitterade aktier i Maha som vederlag for Mahas férvarv av 188 426 aktier i DBO och 1,00 BRL betalades av
Maha Energy (Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget heldgt dotterbolag, for forvarvet av en (1) aktie i DBO, genom vilket 100
procent av aktierna i DBO forvarvades (“Transaktionen”). DBO ar ett privat uppstroms olje- och gasbolag med fokus pa mogna
offshorefélt i Brasilien. DBO grundades 2017 och har fatt Nordsjdinvesterare att investera i brasilianska tillgangar, arbeta med
brasilianska partners och tillampa de mest avancerade metoderna fran Nordsjon for att identifiera ytterligare reserver,
utveckla mogna olje- och gasfalt, samt att 6ka utvinningen av olja och gas. DBO &dger 15 procent av aktierna i 3R Offshore,
som innehar ett 15-procentigt intresseandel i producerande olje- och gasoffshorefalt i Brasilien. For ytterligare information

se "Marknadsoversikt” — ”Reserver och tillgangar”.

Vid extra bolagsstamma den 29 mars 2023 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 404 529,51 SEK genom
emission av hogst 36 775 410 nya aktier till Saljarna av DBO. 34 829 057 aktier blev tecknade, fullt betalda och tilldelade till
tecknarna. De nya aktierna i Maha som har emitterats som vederlag till aktiedgarna i DBO ar foremal fér en lock up under en
ettarsperiod fran Transaktionens slutférande (for ytterligare information se ”Aktiekapital och dgarstruktur” —”Ataganden om

att inte sélja aktier (lock up)”).

Styrelsen fér Maha Energy AB dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kdnnedom &Gverensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd
har uteldmnats.

Stockholm den 25 augusti 2023
Maha Energy AB
Styrelsen
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Beskrivning av verksamhet

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning av Mahas verksamhet. Bolaget har dtergivit tredjepartsinformation korrekt och, s@vitt
Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhéllanden
uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Maha anser att dessa externa kdllor dr
tillférlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera att informationen dr korrekt eller
fullstdndig. Prognoser och framdtriktade uttalanden i detta avsnitt utgér ddrmed inga garantier for framtida utfall och
faktiska hdndelser och omsténdigheter kan komma att skilja sig vdsentligt fran nuvarande férvéintningar. Reserver och
tillgangar i Oman och USA utvdrderas i enlighet med standarden i Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook, den
professionella standarden under McDaniel and Associates Permit to Practice med APEGA och under riktlinjerna fran
europeiska vdrdepappers- och marknadsmyndigheten ("ESMA”). Rapporter tas fram och 6vervakas av en “kompetent
person”. Reserver och tillgangar i Brasilien, vilka drivs av 3R Offshore, utvdrderas av en extern konsult, vilket var Degoyler and
Macnaughton under 2023, och deras reservrapport tas fram i enlighet med allmdnt erkdnda godtagna principer inom
oljeindustrin och med definitioner som tagits fram av Petroleum Resourses Management System (PRMS). De faktiska olje- och
gasreserverna eller tillgdngarna och framtida produktion kan vara stérre eller mindre én de uppskattningar som anges hdr.
Vissa definitioner som anvdnds dr definierade under avsnittet “Definitioner” nedan.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Om Maha

Maha ar ett listat, internationellt uppstroms olje- och gasbolag vars affarsverksamhet inkluderar prospektering, utveckling
och produktion av raolja och naturgas. Strategin ar att inrikta sig pa att utveckla underpresterande olje- och gastillgangar pa
en global basis. Maha ar verksamt pa tre oljetillgangar, Block 70 i Oman samt LAK Ranch (Wyoming) och lllinois Basin, bada i
USA. Den 23 mars 2023 ingick Bolagets dotterbolag Maha Energy (US), Inc. ett avtal avseende avyttring av tillgangarna vid
LAK Ranch. Per dagen for Prospektet har slutférandet av transaktionen dnnu inte skett. Dessutom innehar Maha, till foljd av
att Transaktionen slutforts, ett indirekt dgande i 3R Offshore, som verkar pa Peroa- och Papa Terrafalten i Brasilien.
Bolagets huvudkontor ligger i Stockholm, Sverige med tekniska kontor i Calgary, Kanada och Rio de Janeiro, Brasilien, samt
operativa kontor i Grayville, lllionis, USA, och i Muskat, Oman.

Mahas strategi och utsikter

Med de foérandringar och transaktioner Maha genomfért under 2022 har Bolaget blivit en innovativ och progressiv
energiplattform utformad for att vaxa genom att I6nsamt férvarva och utveckla producerande olje- och gastillgangar.
Baserat pa Mahas expertkunskap om industrin, finansiella disciplin och lokala partnerskap kommer Maha inrikta sig pa
mogna tillgangar globalt, med fokus pa falt med befintlig produktion som erbjuder betydande tillvéaxtpotential inom
produktion, reserver och kassafléde. Forvarv ska erbjuda attraktiva ingangspriser, stabila kassafléden och
investeringsbehovet ska vara relativt lagt. Det 6vergripande malet for Maha ar att maximera aktiedgarnas avkastning och
I6nsamheten, samtidigt som verksamheten ska drivas med hog integritet, etiskt och ansvarsfullt, till nytta for alla
intressenter.

Mahas narmaste prioriteringar ligger pa att forbattra kapitalstrukturen, balansrakningen och likviditeten. Det &r Bolagets
beddmning att Maha till f6ljd av utfarmningen i Block 70 i Oman och avyttringen av tillgangarna onshore Brasilien kommer
att ha en solid balansrdakning med en stark likviditet. De medel som tillférs genom dessa transaktioner 6verstiger det
radande borsvardet pa hela Bolaget. Bolaget utvarderar ocksd mojligheter for att optimera investeringar och
rorelsekostnader pa Bolagets befintliga tillgdngsbas i syfte att forbattra avkastningen.

Transaktionen med PetroRecéncavo i kombination med Transaktionen, genom vilken Maha férvarvar DBO (vilka innehar 15
procents andel i 3R Offshores tillgangar) visar tydligt pa Mahas nya strategiska vision. Genom att sdlja tillgangarna beldgna
onshore Brasilien till PetroReconcavo for en forsaljningslikvid (plus tillaggsforsaljningslikvid) som uppgar till mer an fyra
ganger vardet av Transaktionen med DBO (varvid Maha indirekt forvarvar tillgangar med motsvarande operativa nyckeltal
som de avyttrade tillgangarna onshore Brasilien), har Maha visat att kapitalallokering och opportunistiska transaktioner
kommer vara centralt i Bolagets nya langsiktiga strategi, med det 6vergripande malet att ge en avkastning till aktiedgarna
som Overstiger genomsnittet.

Optimeringen av Mahas tillgangsportfolj ar en central grund i Bolagets strategi och drivs bade organiskt och genom férvarv
och avyttringar.
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Organisk optimering

Mahas tillgang i Oman ar ett exempel pa ett omrade som erbjuder betydelsefull tillviaxtpotential givet dess outbyggda
resurser. Betydande belopp har till hittills investerats och tillgangen utvdrderas genom omfattande seismisk datatolkning
och tester utférs pa de 11 brunnar som foljer av kontraktet och dar borrningar utforts. Det ger Maha en ytterligare
mojlighet att med mindre investeringar na dess potential for tillvaxt och expansion. Genom att bli partner med Mafraq, ett
lokalt bolag med regional expertkunskap, har Maha ytterligare indikationer pa tillgangens varde. Utifran de pagaende
testernas framgang avser Maha att utdka investeringarna genom att tillféra mer kapital och resurser.

Vid Papa Terrafdltet har per december 2022 cirka 2,6 procent av oljan utvunnits och brutto-2P-reserverna beraknas uppga
till 178,6 miljoner fat oljeekvivalent per arsslutet 2022.% Detta motsvarar en utvinningsfaktor om 11,9 procent, i jamférelse
med ett genomsnitt pa 15,4 procent i Campos-bassangen, vilket tyder pa ytterligare potential pa uppsidan utéver de
befintliga 2P-reserverna. Vid Peroafiltet finns begransade aterstaende kapitalkostnader, vilket innebar att
Perodplattformen har kapacitet att anvdandas vid Malombe i framtiden, nagot som ger en berdknad maximal
produktionsvolym om 5 045 fat oljeekvivalenter per dag (brutto). Bruttoresurserna vid Maolmbe uppgar till totalt 14,7
miljoner fat oljeekvivalent av typen 2C per arsslutet 2022.

Optimering genom M&A
Maha har lagt ned mycket arbete for att identifiera attraktiva maojligheter och har etablerat en robust pipeline av
forvarvsmojligheter som har slutforts eller ar i det narmaste slutférda:

e  avyttring av tillgdngen onshore Brasilien, det vill sdga Tartaruga- och Tiefalten, till PetroRecéncavo, vilken
slutférdes den 28 februari 2023;

e  slutférandet av Transaktionen och darmed forvarvet av DBO, vilket innehar en andel om 15 procent i 3R Offshore
och darmed exponering mot gasklustret Peroda gas och Papa Terra-tillgdngen, med stora volymer olja, vilka bada
har 3R Offshore som operator; och

e  avtalet avseende avyttringen av Bolagets amerikanska onshore tillgang LAK Ranch, vilket ingicks av Bolagets
dotterbolag Maha Energy (US), Inc. den 23 mars 2023. Per dagen for Prospektet har slutférandet av
transaktionen @nnu inte skett.

Dartill har Bolaget slutit flera sekretessavtal som mojliggor for Maha att analysera och utvardera ytterligare potentiella
transaktioner eller andra mojligheter i Brasilien, andra lander i Latinamerika, Mellandstern och Europa.

Mahas tillgangar: En pagaende utveckling fér att maximera virdet
Reserver och tillgangar

Reserver och tillgangar i Oman och USA utvdrderas i enlighet med standarden i Canadian Oil and Gas Evaluation Handbook,
den professionella standarden under McDaniel and Associates Permit to Practice med APEGA och under riktlinjerna frén ESMA.
Rapporter tas fram och 6vervakas av en “kompetent person”. Reserver och tillgdngar i Brasilien, vilka drivs av 3R Offshore,
utvdrderas av en extern konsult, vilket var Degoyler and Macnaughton under 2023, och deras reservrapport tas fram i enlighet
med allmént erkédnda godtagna principer inom oljeindustrin och med definitioner som tagits fram av Petroleum Resourses
Management System (PRMS).

Oman

Block 70 — Prospekteringstillgang onshore i Oman

| oktober 2020 ingick Maha ett prospekterings- och produktionsdelningsavtal (EPSA) for Block 70, vilket inkluderar det
grunda outbyggda tungoljeféltet Mafraq i Sultanatet Oman. Blocket omfattar en yta om 639 km2 och ar beldget i mitten av
den produktiva Ghabin Salt Basin i de centrala delarna av Oman. Risken har minskats genom omfattande 2D och 3D
seismisk data tillsammans med fem borrningar som genomforts fore 2020, inklusive ett produktionstest av en brunn.

Maha ingick ett utfarmningsavtal med Mafraq i augusti 2022, vilket godkdndes av myndigheterna i Sultanatet Oman genom
utfardandet av ett kungligt dekret. Det minskade Bolagets licensandel fran 100 procent till 65 procent. Avtalet innebar att
Mafraq ersatter Maha for deras proportionella andel av alla tidigare kostnader. Mafrag kommer ocksa att behdva betala sin
del av alla framtida utgifter fér Block 70.

6 Baserat pa Mahas estimat utifran reservrapporten fran DeGolver and MacNaughton.
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Efter undertecknandet av ett gemensamt driftsavtal (Eng. Joint Operating Agreement) den 28 januari 2023, fortsatter Maha
att i partnerskap med Mafraq genomfora en stegvis utbyggnadsapproach. Det inledande arbetsprogrammet omfattar
investeringar om cirka 20 miljoner USD och inkluderar elva brunnar samt seismisk ombearbetning i syfte att kunna
informera om utvecklingen av en fullstandig utvecklingsplan for faltet. Arbetsprogrammet genomférs for att erhalla
ytterligare information om reservoaren infor en eventuell faltutbyggnadsplan. Elva produktionsbrunnar har hittills borrats,
inklusive den initiala Mafrag-7, som paborjades fem veckor i fortid i september 2022. Nedan foljer information om
oljereserverna fran McDaniels & Associates Certification of Reserves fran 31 december 2022.

e 21,0 miljoner fat i 2C betingade resurser (65 procent intresseandel).”
e 515 tusen fat i bevisade reserver och sannolika reserver (“2P”)-reserver, netto (65 procent intresseandel).8
e ~348,5 miljoner fat ursprunglig olja i reservoaren (OOIP).?

USA - Producerande tillgangar onshore
Maha har produktion fran Illinoisbassdangen i lllinois, Indiana, och en nedstangd tillgang i LAK Ranch, Wyoming.
lllinoisbassangen — lattoljefalt (35 grader API)

Maha ager en intresseandel om 97 procent i lllinoisbassangen, med en produktion om 401 fat oljeekvivalenter per dag
under 2022. Det finns 2P-reserver om 2,7 miljoner fat oljeekvivalenter och ett NPV10 (nettotillgdngsvarde) om 20,7
miljoner USD vid slutet av 2022.10 Det finns 6ver 40 tankbara borrningsplatser och hittills har utvinningen pa faltet varit
minimal. Faltet erbjuder vidare ldga operativa kostnader, vilket gor det till en strategisk och attraktiv tillgang med langsiktig
utvecklingspotential.

LAK Rach — medeltjock olja (19 grader API)

Maha &ger 99 procent av det av det tunga oljefiltet LAK Ranch, vilket for narvarande dr nedstiangt men berdknas innehalla
cirka 62 miljoner fat oljeekvivalenter (ursprunglig olja i reservoaren (OOIP) berdknat utifran det basta scenariot),!! varav
mindre dn 150 000 fat har producerats hittills. Viss olja kan produceras med anledning av nédvandiga produktionstester
som Bolaget utfér. Den 23 mars 2023 ingick Bolagets dotterbolag Maha Energy (US), Inc. ett avtal avseende avyttring av
tillgangarna vid LAK Ranch. Per dagen for Prospektet har slutférandet av transaktionen dnnu inte skett.

Brasilien — Exponering mot tillgangar offshore och avyttring onshore

| februari 2023 slutférde Maha forsaljningen av sina tillgangar onshore Brasilien till PetroRecdncavo S.A. och i maj 2023
slutférdes Transaktionen, genom vilken Mahas férvarv av DBO slutfordes. Under 2021 ingick DBO ett avtal med 3R
Petroleum om att bilda 3R Offshore, av vilket DBO ager 15 procent och 3R Petroleum 85 procent. Darefter forvarvade 3R
Offshore en 100 procentig respektive en 62,5 procentig intresseandel i Peroa- och Papa Terrafalten som ar beldagna offshore
Brasilien. Genom Transaktionen beraknas Maha tillféras 18,8 miljoner fat oljeekvivalenter i 2P-reserver med ett berdknat
nettotillgangsvarde (NPV10) om 148 miljoner USD,'%13 2,1 miljoner fat oljeekvivalenter vilket innebar en uppsida om 17,4
miljoner USD i nettotillgangsvarde tillsammans med 2 000 fat oljeekvivalenter per dag i nettoproduktion. Tillgangarna i
DBO kommer med tillhérande infrastruktur, inklusive den flytande installationen for produktion, lagring och avlastning
(FPSO) - 3R-3, vid Papa Terrafdltet och produktionsplattformen i Peroad, vilket ger ldgre I6pande kostnader. Transaktionen
forstarker Mahas uppbyggnad av en diversifierad portfélj, balanserad mellan mogna olje- och gastillgangar onshore och
offshore.

Perod, Cangoa and Malombe

Maha dger indirekt en 15 procentig intresseandel (genom sitt 15-procentiga aktieinnehav i 3R Offshore) i Peroa, Cangoa och
Malombe. Perodklustret ar beldget i Espirito Santo-bassdngen i grunda vatten utanfor Brasiliens kust. Perodklustret
omfattar de producerande filten Peroa och Cangoa samt Malombe-fyndigheten, vilka utvecklas genom Perodplattformen.

765 procent intresseandel (McDaniel & Associates Certification of Reserves on 31 December 2022).

865 procent intresseandel (McDaniel & Associates Certification of Reserves on 31 December 2022).

9100 procent intresseandel (McDaniel & Associates Certification of Reserves on 31 December 2022).

10 McDaniel & Associates Certification of Reserves on 31 December 2022.

11 Chapman Petroleum Engineering Ltd. Certification of Reserves on 31 December 2021.

12 Baserat pa en publik reservrapport fran DeGolyer and MacNaughton. Varderingsestimat baseras pa ett oljepris om 85,6-69,1 USD per fat och ett gaspris om
8,6-6,9 per kubikfot.

B3 Institutionell presentation, 3R Petroleum, augusti 2022.

14 K3lla: ANP, produktionsrapport, april 2023.
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Cirka 72,4 procent gas har utvunnits och de aterstaende brutto-2P-reserverna beraknas innefatta 13.5 miljoner fat
oljeekvivalent per arsslutet 2022.15

Med begrédnsade ytterligare investeringar finns kapacitet i Peroaplattformen for att koppla samman Malombe till
plattformen i framtiden och skulle kunna tillskjuta en uppskattad produktion om 5 045 fat oljeekvivalent (brutto) per dag
nar produktionen ar som stérst.1® Den betingade resurserna i Malombe-utvecklingen ar 2C 14,7 miljoner fat
oljeekvivalenter per dag (brutto). Klustret har en 55 kilometer lang gasledning till gasbearbetningsanlaggningen Cacimbas
(som drivs av Petrobras) och har en obemannad plattform med en driftskostnad om cirka 5 USD per fat oljeekvivalent.1?
Informationen nedan dr hamtad fran DeGoyler and MacNaughton Certificate of Reserves-rapport.

e 2,0 miljoner fat oljeekvivalent i netto-2P-reserver (arsslutet 2022).
e 30,7 miljoner USD i nettotillgangsvarde i brutto-2P (NPV10) (arsslutet 2022).
e 560 fat oljeekvivalenter per dag i nettoproduktion — 15,0 procent intresseandel (andra kvartalet 2023).

Papa Terra

Maha ager indirekt en intresseandel om 9,375 procent (genom sitt 15-procentiga aktieinnehav i 3R Offshore) i Papa Terra-
faltet, vilket ar direktagt av 3R Offshore och Nova Técnica Energia (37,5 procent). Papa Terra ar ett tjockoljefalt beldget pa
djupt vatten i Campos-bassdngen, cirka 100 kilometer utanfor delstaten Rio de Janeiro pa Brasiliens kust, och har drivits i
sex ar med toppmoderna anldggningar. Genom aren har investeringarna i infrastruktur uppgatt till omkring 3 miljarder USD
brutto, och alla tillgangar ags av licensinnehavaren. Cirka 2,6 procent av oljan har utvunnits per december 2022 och 2P-
bruttoreserverna uppskattas uppga till 178,6 miljoner fat oljeekvivalenter per arsslutet 2022.18 Det motsvarar en
utvinningsfaktor om 11,9 procent, jamfort med ett genomsnitt om 15,4 procent fér Campos-bassangen, vilket tyder pa
ytterligare potential for uppsida utéver 2P-reserverna.

Papa Terra upptacktes 2003 och produktionen inleddes i november 2013. Filtet utvecklas med en flytande installation for
produktion, lagring och avlastning (FPSO) (3R-3) och en flytande plattform for oljeborrning (Eng. Tension Leg Wellhead
Platform) (3R-2), som bada ags pro rata av dgarna till oljeféltet, med en kombinerad bearbetningskapacitet om 140 000 fat
olja per dag, en injiceringskapacitet om 340 000 fat vatten per dag samt en lagringskapacitet pa 1,4 miljoner fat samt
anslutningspunkter for att ansluta upp till 21 produktionsbrunnar och 11 injektionsbrunnar. Fér narvarande ar 4
produktionsbrunnar och 3 injektionsbrunnar aktiva och alla system har outnyttjad kapacitet for att genomfoéra
vitaliseringsatgarder och ombyggnation. Informationen nedan ar hamtad fran DeGoyler and MacNaughton Certificate of
Reserves-rapport.

e 16,7 miljoner fat oljeekvivalent i netto-2P-reserver (arsslutet 2022).
e 116,8 miljoner USD i nettotillgdngsvarde i brutto-2P (NPV10) (arsslutet 2022).
e 1217 fat oljeekvivalenter per dag i nettoproduktion — 9,375 procent intresseandel (andra kvartalet 2023).

Framgangsrik avyttring av tillgangar onshore Brasilien: filten Tartaruga och Tie

Maha slutforde forsaljningen av Bolagets tillgangar (Tie and Tartaruga-falten) onshore Brasilien till PetroReconcavo den 28
februari 2023 for en forsaljningslikvid om upp till 186,9 miljoner USD (138 miljoner USD, en tillaggslikvid om 36,1 miljoner
USD plus justeringar av likvida medel och rorelsekapital).

Avyttring av tillgdngarna onshore Brasilien ger Maha en bra majlighet att forbattra balansrakningen, och resulterar i en
storre kassa efter slutférandet an Bolagets radande marknadsvarde. Denna transaktion kommer att tillféra nodvéandig
likviditet och likvida reserver f6r att gora det mojligt for Bolaget att fortsatta sin strategi for tillgdngsallokering med nya
investeringar och forvarv av nya tillgangar till attraktiva ingangsmultiplar, med fokus pa att skapa aktiedgarvarde.

Tiefdltet — lattoljefalt (36-38 grader API)

Maha forvarvade 100 procent intresseandel i faltet 2017 och efter flera ar av faltutbyggnad och optimering uppgick
produktionen under 2022 till i genomsnitt 2 620 fat oljeekvivalenter per dag. Oljan transporterades med tankbil till tva

15 Baserat pa Mahas estimat utifran reservrapporten frédn DeGolver and MacNaughton.
16 Baserat pa en publik reservrapport fran DeGolyer and MacNaughton.

17 3R Petroleums Q3-presentation.

18 Baserat pa Mahas estimat utifran reservrapporten frén DeGolver and MacNaughton.
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kunder i narheten och associerad gas komprimerades och saldes pa den lokala marknaden. Maha hade ocksa intressen i sex
prospekteringslicenser i Reconcavobassangen, vilka befinner sig i olika prospekteringsstadier.

Tartarugafiltet — lattoljefalt (41 grader API)

Maha héll produktionen pa Tartaruga stabil pa 192 fat oljeekvivalenter per dag under 2022. Féltet producerar fran tva
brunnar, vilka tillsammans har producerat 6ver 1 miljon fat sedan faltet upptacktes.

Fardplan

2022 visade sig bli ett omvalvande ar for Maha, med ny storsta aktiedgare, en fornyad styrelse och ledningsgrupp och en
mycket intensiv utvecklingsperiod for Bolaget under den senare halvan av aret.

Under ledning av den nya styrelsen och ledningsgruppen ar Maha fokuserat pa expansion genom strategiska
vardeskapande transaktioner till attraktiva ingangsmultiplar, organiska tillvaxtmajligheter och att bevara styrkan i Bolagets
balansrakning - allt utformat for att skapa aktiedgarvarde.

Mahas framgangsrika paskyndande av dessa mal visades tydligt av de framgangar som offentliggjordes under den senare
delen av 2022 och de forsta veckorna under 2023, vilket inkluderar (i) slutférandet av utfarmningen av 35 procent
intresseandel i Block 70 i Oman till Mafrag, (ii) sammanslagningen av verksamheterna med DBO (det vill sdga
Transaktionen), (iii) en framgangsrik riktad nyemission i syfte att forbattra Bolagets kapitalstruktur, (iv) avyttring av
Bolagets tillgangar onshore Brasilien till PetroRecéncavo, vilket ger ytterligare finansiell flexibilitet, och (v) bekraftelse pa att
Bolaget utforskar eventuella maojligheter att avyttra Bolagets tillgangar i USA och potentiella férvarvsmojligheter globalt.

Med den expertkunskap, operativa spetskunskap och processoptimering som Maha nu besitter bedéms Bolaget vara i en
position att aterkomma till produktionstillvaxt pa kort och medellang sikt och ar fortsatt optimistiska fér kontinuerlig tillvaxt
for efterfragan pa olja och gas i takt med tillvaxten i globala ekonomin under det kommande artiondet. Det &r Bolagets
beddmning att efterfragan tros stddja robusta oljepriser under 2023 och framgent allt eftersom varlden atergar till
aktivitetsnivaerna som radde fére pandemin.

Maha kommer att fortsatta att leverera pa Bolagets strategi och forvarva mogna tillgangar med 6vervagande andel olja, till
attraktiv vardering, och dar Bolaget ser mojligheter att forbattra och expandera produktion, reserver och kassafléde. Detta
ska ske med en forsiktig och genomtankt kapitalallokering. Mahas forbattrade finansiella och operativa position stodjer
Mahas fortsatta utveckling mot att bli ett ledande internationellt oljebolag, med mycket kunnig styrelse och ledning som
visar vagen och med stdd av inflytelserika och erfarna partners.

ESG-hdjdpunkter 2022

Etisk, sdker, ansvarsfull och hallbar verksamhet &ar avgérande for Mahas framgéng. Bolaget vardar dessa varderingar for att
skydda miljon, framja positiva och varaktiga relationer med samhallen samt skapa delat valstand och starka méanniskor.
Maha vill ocksa informera aktiedgare och andra intressenter om Bolagets strategi och hur Bolaget presterat inom omradena
miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning ("ESG”).

Maha fortsatter att i sin affarsstrategi implementera de internationellt erkdnda ramverken Global Reporting Initiative och
Sustainability Accounting Standards Boards, och samtidigt ocksa respektera FN:s mal for hallbar utveckling.

Miljo

Maha har atagit sig att leverera langsiktigt aktiedgarvarde och samtidigt verka pa ett ekonomiskt, miljémassigt och socialt
hallbart satt. Maha har historiskt sett framgangsrikt inforlivat strategier for miljoéférvaltning i alla aspekter av sin
affarsverksamhet, och Maha fortsatter att ar for ar satta och uppfylla Bolagets miljomal. Det &r viktigt for Bolaget att
verksamheten bedrivs pa ett satt som respekterar och skyddar miljon, och att Maha darmed sakerstéller att géllande
miljolagar och férordningar konsekvent foljs.

Socialt ansvar

Maha har atagit sig att bedriva verksamheten sdkert och respektfullt, pa ett satt som skyddar hélsan och sakerheten for
anstdllda, aktiedgare och omgivande samhiéllen. Maha framjar aktivt inkludering, mangfald och lagarbete inom alla Mahas
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verksamhetsomraden samtidigt som Bolaget bidrar till omgivande samhéllen genom finansiella initiativ och genom att om
mojligt kontraktera lokalt. Mahas uppfattning ar att Bolagets framgang drivs av medarbetarnas betydande anstrangningar
och uppfinningsrikedom, och darfor stravar Bolaget efter att sdkerstalla respekten for de anstéllda och for de manniskor
som Bolaget samarbetar med som en integrerad del av Bolagets affarsmetod.

REGULATORISKA FRAGOR

Bolaget verkar i flera olika rattssystem och jurisdiktioner. Regler, férordningar och rattsliga principer kan skilja sig at, bade
nar det galler fragor om materiell ratt och i fragor som domstolsférfarande och verkstéllighet. Nastan alla materiella
produktions- och prospekteringsrattigheter och relaterade kontrakt i Bolaget omfattas av nationella eller lokala lagar och den
jurisdiktion i respektive land dar verksamheten genomfors. Detta innebar att Bolagets formaga att utéva eller uppratthalla
sina rattigheter och skyldigheter kan skilja sig mellan olika lander, och kan dven skilja sig fran vad som skulle ha varit fallet
om sadana rattigheter och skyldigheter skulle omfattats av svensk lag. Bolagets verksamhet omfattas vidare av olika komplexa
lagar och forordningar samt detaljerade bestimmelser i koncessioner, licenser och avtal som ofta involverar flera parter.

Huvuddelen av Bolagets olje- och gasproduktion ar for narvarande beldgen i Brasilien. | Brasilien dgs alla oljefyndigheter,
naturgas och andra flytande kolvaten av staten och anses vara avskild egendom fran sjalva marken. Det finns tva huvudsakliga
regimer for prospektering och produktion av olja och gas enligt brasiliansk lagstiftning, koncessionsregimen!® (Eng.
concession regime) och produktionsdelningsregimen2® (Eng. production sharing regime). Bade koncessions- och
produktionsdelningsregimen féregas av ett offentligt auktions-/budférfarande som &r 6ppet for brasilianska och utlandska
foretag. Endast foretag som uppfyller vissa tekniska, ekonomiska och legala krav faststillda av ANP kan erhalla tillstand for
prospektering och produktion av olja och gas, och all prospektering, utveckling och produktion av kolvaten kan endast utforas
av foretag inkorporerade enligt brasiliansk lag, med ledning och huvudkontor i Brasilien.

Enligt koncessionsregimen kan regeringen bemyndiga foretag att prospektera efter och producera olja och gas enligt sarskilda
koncessionsavtal. Enligt sadana avtal star koncessionshavare/oljebolag risken f6r prospekterings- och
produktionsaktiviteterna, vilka kommer att dga den producerade oljan och gasen. | omrdden som omfattas av
produktionsdelningsregimen (sa kallade “pre-salt” och strategiska omraden) har Petrobras en forkopsratt som uppgar till en
andel om minst 30 procent och/eller att vara operatdr pa filtet. Enligt denna regim star oljebolagen for risken for all
verksamhet — dven om den producerade oljan och gasen kommer att vara den federala regeringens egendom. | hdandelse av
en kommersiell upptackt har oljebolagen ratt att atervinna erlagda kostnader och investeringar (sa kallat kostnadsoljan (Eng.
the cost 0il)) och har ratt till en procentandel av resterande del av produktionen (sa kallat vinstoljan (Eng. the profit oil)), i
enlighet med bestammelserna av produktionsdelningsavtalet som ingatts med regeringen. Enligt bada regimer betalas
avgifter sasom royalty, sarskild avgift for deltagande och arliga ockupations- eller retentionsavgifter till regeringen och
manatlig royalty betalas till markagare i omradet.

Den 25 september 2020 offentliggjorde Bolaget att de tilldelats ett prospekteringsblock, Block 70, av Ministeriet fér energi
och mineraler i Oman. Block 70 &r ett landbaserat block som inkluderar grund, underutvecklad tung olja i Mafragomradet.
Blocket ar beldget i mitten av de ytliga oljeproducerande Ghaba Saltbassdangen i centrala delen av Oman. Maha Energy (Oman)
Ltd. &r operator for Block 70. Produktionsdelningsavtalet innebar en initial utvarderingsfas om tre ar (den ”"Férsta Fasen”)
med en valfri méjlighet till forlangning om en period om ytterligare tre ar (den ”“Andra Fasen”), vilken kan, med férbehall for
den omanska regeringens godkannande, forlangas med en sadan tidsperiod som rimligen kan krédvas for att inga de
minimiforpliktelser vid utvarderingsarbetet. Vid en kommersialiseringsforklaring har Oman Government Oil Company ratt att
forvarva upp till 30 procent av Block 70 inom tre ar fran kommersialiseringsforklaringen mot betalning av pro rata-andelen
av tidigare utgifter. Vinsten fran framtida olja, gas och kondensat fran produktionen ska delas mellan de kontrakterade
parterna och den omanska regeringen. De kontrakterade parterna kommer vid forsdljningen ha ratt att ersattas for vissa
investerings- och produktionskostnader, en sa kallad kostnadsersattning (Eng. cost recovery) innan nagon vinstdelning mellan
de kontrakterade parterna och den omanska regeringen sker.

19 Koncessionsregimen etablerade genom lagen nr. 9.478/1997 (sa kallad “Petroleum Law”).
20 produktionsdelningsregimen etablerades genom lagen nr. 13,365/2016 (sa kallad ”Pre-salt Law”)
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Mahas kapitalstruktur och nettoskuldsdttning pd koncernniva per den 30 juni 2023.

Tabellerna redovisar rdntebdrande skulder i Koncernen (icke réntebdrande skulder dr inte inkluderade). Se avsnittet

“Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Kapitalisering

Kapitaliseringen i Maha per 30 juni 2023 presenteras i tabellen nedan.

TUSD 30 juni 2023
Kortfristiga rantebarande skulder

For vilka garanti stallts -
Mot annan sdkerhet?! 21827
Utan sdkerhet -
Summa kortfristiga rdntebarande skulder? (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga 21 827
skulder)

Langfristiga rantebdrande skulder

Garanterade -
Med sakerhet3 16 141
Utan garanti/utan sikerhet -
Summa langfristiga riantebirande skulder® (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga 16 141
skulder)

Eget kapital

Aktiekapital 207
Ovrigt tillskjutet kapital och reserver 135908
Balanserade vinstmedel inklusive totalresultat® 47 482
Innehav utan bestimmande inflytande -
Summa eget kapital 183 597

1. For kortfristiga rantebarande bankskulder maste Bolaget halla etthundra procent (100 %) av det utestaende beloppet pa
ett lan plus etthundra procent (100 %) av den ranta som ska betalas under ett kvartal i rdnteperioden deponerat vid varje
relevant datum for att fortsatt stélla sikerhet for de skyldigheter som foljer av lanet. Aterbetalning av lanet sker genom det
deponerade beloppet vid respektive forfallodag. Vidare har Bolaget leasingskulder avseende sina tillgangar i USA, vilka ar

sakerstallda genom fullgérandegarantier hos lokala banker i enlighet med IFRS 16.
2. Av kortfristig rantebarande skuld avser 77 TUSD leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

3. For langfristiga rantebarande bankskulder maste Bolaget halla etthundra procent (100 %) av det utestdende beloppet pa
ett 1an plus etthundra procent (100 %) av den ranta som ska betalas under ett kvartal i ranteperioden deponerat vid varje
relevant datum for att fortsatt stilla sikerhet for de skyldigheter som foljer av lanet. Aterbetalning av Ianet sker genom det
deponerade beloppet vid respektive forfallodag. Vidare har Bolaget leasingskulder avseende sina tillgangar i USA, vilka &r

sakerstallda genom fullgérandegarantier hos lokala banker i enlighet med IFRS.
4. Av langfristig rantebarande skuld avser 48 TUSD leasingskuld i enlighet med IFRS 16.
5. Balanserade vinstmedel bestar av periodens resultat och valutaomrakningsdifferens.

Nettoskuldsattning

Nettoskuldsattningen i Maha per 30 juni 2023 presenteras i tabellen nedan.

TUSD 30 juni 2023
(A) Kassa och bank 61270
(B) Andra likvida medel* 41136
(C) Ovriga finansiella tillgdngar 59 008
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 161414
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga -10043
andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -21 750
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(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) -31793
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) 129 621
(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortsiktig andel och skuldinstrument) -16 093
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverant6rsskulder och andra skulder -48
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (I+J+K) -16 141
(M) Total finansiell skulds&ttning (H+L)? 113 480

1. Likvida medel utgors av kontanta sakerheter som anses vara bundna likvida medel.

2. Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de korta- och langfristiga leasingskulderna uppgar till 125 TUSD samt

leverantorsskulder och upplupna skulder.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser

Det finns varken nagra externa eventualforpliktelser eller andra stéllda sakerheter per dagen for Prospektet.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedomning att det rorelsekapitalet per dagen for Prospektet ar tillrackligt for Bolagets behov under den

kommande tolvmanadersperioden.

HISTORISKA INVESTERINGAR

Sedan den 31 december 2022 har Maha investerat uppgaende till totalt 5 947 TUSD, vilka huvudsakligen bestar i immateriella

anlaggningstillgangar for prospektering och utvardering av tillgangar i Oman.

Den 6 juli 2023 investerade Maha 1 000 000 USD i EIG Bolivia Pipeline AB, genom forvarvet av 3 845 aktier, motsvarande ett
aktiedgande om cirka 7 procent i ovan namnda bolag. EIG Bolivia Pipeline AB dger 38 procent av aktierna i GasTransboliviano

S.A., ett bolag som i sin tur dger den bolivianska delen av rérledningen ”Brazil-Bolivia”.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagaende eller beslutade investeringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 JUNI 2023

Den 13 juli 2023 beslutade Maha att overfora 188 426 aktier i DBO som innehas av Mabha till sitt heldagda dotterbolag, Maha
Energy (Holding) Brasil Ltda. genom ett kapitaltillskott. DBO dger 15 procent av aktierna i 3R Offshore, vilket innehar en

intresseandel i producerande olje- och gasoffshorefalt i Brasilien.

Utdver ovanstaende har det inte skett nagra betydande fordndringar av Koncernens finansiella stéllning, resultat eller

stéllning pa marknaden efter den 30 juni 2023.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
STYRELSE

Styrelsen har sitt site i Stockholm. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hogst sju
styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen bestar fér narvarande av sju ledaméter valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. Av tabellen nedan framgar styrelseledamoterna, deras befattning, aret de valdes in och deras oberoende
i forhallande till Bolaget, ledande befattningshavare och st6rre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i enlighet med Koden
som dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till:
Bolaget och ledande

Namn Befattning Ledamot sedan  befattningshavare Storre aktiedgare
Fabio Vassel Styrelseordférande 2022 Ja Nej2t

Paulo Thiago Mendonca Styrelseledamot 2022 Nej22 Nej2t

Viktor Modigh Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Enrique Pefia Styrelseledamot 2022 Ja Nej2t

Richard Norris Styrelseledamot 2022 Ja Ja

Halvard Idland Styrelseledamot 2023 Ja Nej23

Kjetil Solbraekke Styrelseledamot 2023 Ja Nej2*

Nedan féljer ndrmare information om styrelseledamoternas alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella
uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren, oberoende och innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Bolaget (eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav). Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen
har exkluderats.

Fabio Vassel
Fodd 1976. Styrelseledamot och styrelseordforande sedan 2022. Ordférande i ersattningsutskottet.

Utbildning: Master i féretagsekonomi fran The Wharton School vid University of Pennsylvania. Filosofie kandidat fran
University of Sdo Paulo (FEA-USP).

Ovrig erfarenhet: Fabio Vassel har 6ver 25 ars erfarenhet av att arbeta med Private Equity pa koparsidan och Restructuring
Advisory i Latinamerika, Nordamerika och Europa. Fabio var tidigare Partner och Head of Restructuring & Private Equity pa
Brasil Plural. Fabio har erfarenhet fran Jefferies (Zlirich och London), Nomura (London) och UBS Investment Bank (New York
och London).

Andra pagaende uppdrag: Managing Director for Starboard Group.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i 3R Petroleum. Styrelseledamot i Gemini Energy.
Innehav i Bolaget: -

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men inte i férhdllande till stérre aktiedgare.

Paulo Thiago Mendonga

Fodd 1988. Styrelseledamot sedan 2022 och verkstéllande direktor sedan 2022. Ledamot i oljereservs- samt hédlsa-, sékerhets-
och miljoutskottet.

Utbildning: Examen i maskinteknik (cum laude) fran Federal University of Rio de Janeiro (UFRJ).

Ovrig erfarenhet: Paulo Thiago Mendonga &r for narvarande Managing Director for Starboard, ansvarig for private equity-
investeringar och radgivning vid transaktioner i sarskilda situationer. Paulo har tidigare varit chef for Investment Banking pa
Brasil Plurals Investment Banking-division, ansvarig for M&A, aktie- och kapitalmarknadstransaktioner och arbetat med Asset
Management pa Brasil Plural. Paulo har lang erfarenhet inom olje- och gasindustrin och har lett viktiga transaktioner inom
sektorn.

Andra pagaende uppdrag: Managing Director for Starboard Group.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i 3R Petroleum.

21 Fabio Vassel och Paulo Thiago Mendonga &r Managing Directors och Enrique Pefia &r Director pa Starboard Group som férvaltar Turmalina Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia Investimento no Exterior, som dger 15,98 procent av aktierna i Bolaget.

22 paulo Thiago Mendonga &r verkstillande direktér i Bolaget.

23 Halvard Idland &r Director och Kjetil Solbraekke verkstallande direktér pa DBO Invest som efter genomfoérandet av Transaktionen &dger 12,29 procent av
aktierna i Bolaget.

24 Halvard Idland &r Director och Kjetil Solbraekke verkstéllande direktdr pa DBO Invest som efter genomférandet av Transaktionen dger 12,29 procent av
aktierna i Bolaget.
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Innehav i Bolaget: -

Inte oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning och inte heller i férhdllande till stérre aktiedgare.

Viktor Modigh
Fodd 1980. Styrelseledamot sedan 2022. Ledamot i revisionsutskottet, ersattningsutskottet och oljereservs- samt halsa-,
sdkerhets- och miljoutskottet.

Utbildning: Juristexamen fran Goteborgs universitet med en specialisering inom oljejuridik och oljekontrakt fran Oslo
universitet.

Ovrig erfarenhet: Viktor har arbetat som jurist fér olje- och gasbolag inom regulatoriska och kontraktuella frigor,
transaktioner och allman bolagsratt. Han har 6ver 20 ars erfarenhet av branschoéverskridande investeringar, och har innehaft
ledningspositioner inom Tethys Oil i Oman och i Férenade Arabemiraten. Viktor ar medlem i Association of International
Petroleum Negotiators.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Jumpgate AB, Transition Energy International AB, Klash AB, Minotaurus
Energi AS och Urtiven AS. Verkstéllande direktdr pa Tiveden AS och Infundo AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i férhdllande till sGvdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Enrique Pefia
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2022. Ordférande i revisionsutskottet.

Utbildning: Master i infrastrukturférvaltning och offentliga tjanster samt en masterexamen som civilingenjor fran Unversidad
Politécnica de Madrid. Master i foretagsekonomi fran The Wharton School vid University of Pennsylvania. Master i hallbarhet
och socialt féretagsansvar fran Universidad UNED-UJI.

Ovrig erfarenhet: Enrique Pefia har dver 23 &rs erfarenhet av affirsutveckling och strategisk ledning i stora féretag som Shell,
Boston Consulting Group, Orange och Renfe. Enrique ar for narvarande exekutiv direktor for IE:s centrum for forhandling och
medling samt professor i strategi vid IE Business School i Madrid, Spanien.

Andra pagaende uppdrag: Exekutiv direktor for IE:s centrum for forhandling och medling. Direktor for Starboard Group.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Senior International Manager pa Renfe. Styrelseledamot for Mecca-Medina
High Speed Train Saudi-Spanish Consortium.

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men inte i férhdllande till stérre aktiedgare.

Richard Norris
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2022. Ordférande i oljereservs- samt halsa-, sdkerhets- och miljoutskottet. Ledamot i
revisionsutskottet.

Utbildning: Filosofie doktor i petroleumteknik och en master i petroleumgeologi fran Imperial Collage i London samt en
kandidatexamen i geologi.

Ovrig erfarenhet: Richard har 6ver 30 ars energirelaterad erfarenhet inom saval industri som finans pd bade sméa och stora
oljebolag samt roller inom skuld- och aktiefinansiering. Richard har arbetat som ingenjor i lednings- och styrelseroller i Afrika,
Europa, fére detta sovjetunionen och Sydamerika med BP, EIf Aquitaine/Total, Geopetrol, Candax Energy och Eland Qil and
Gas. Inom finansbranschen hade Richard en betydande roll i att skapa den europeiska gruppen for strukturerad finansiering
for olja och gas hos BNP Paribas. Som partner pa Helios Investment Partners var Richard medansvarig for Helios private
equity-investeringar inom energi i Afrika. Richard ar medlem av Canadian Global Affairs Institute.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktor pa Pandreco Energy Advisors Inc.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i férhdllande till sGvdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Halvard Idland
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Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2023. Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Master i féretagsekonomi fran Norges handelshgyskole (NHH).

Ovrig erfarenhet: Halvard Idland har mer &n 20 ars erfarenhet av industriella och finansiella investeringar inom olje- och
gasindustrin i Norge och Brasilien. Tidigare erfarenheter inkluderar DNB, Pareto och Aker Yards innan han var med och
grundade DBO Energy.

Andra pagaende uppdrag: Medgrundare och Director pa DBO Invest och Janeiro Energy. Styrelseledamot i Prosafe SE och 3R
Offshore. Styrelseordférande i DreamLearnWork.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Medgrundare och CFO pa DBO Energy och DBO 2.0 S.A. (omddpt till Maha
Energy Offshore (Brasil) Ltda.). Ledamot i revisionsutskottet for 3R Petroleum.

Innehav i Bolaget: 116 337 direktdgda aktier och 7 312 199,33 aktier som &gs indirekt genom innehavet av en tredjedel av
aktierna i DBO Invest S.A.25

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men inte i férhdllande till stérre aktiedgare.

Kjetil Solbraekke
Fodd 1962. Styrelseledamot sedan 2023. Ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning: Cand.Oecon fran Oslo universitet, ekonom.

Ovrig erfarenhet: Kjetil Solbraekke har éver 30 ars erfarenhet fran olika positioner inom den norska olje- och gassektorn,
sasom vice generaldirektor vid det norska olje- och energidepartementet, Senior Vice President och CFO for Norsk Hydro,
verkstallande direktor for Panoro Energy och Sintef do Brazil samt grundare och verkstallande direktér for DBO Energy. Han
har varit bosatt i Brasilien sedan 2006.

Andra pagaende uppdrag: Medgrundare och verkstéllande direktor for DBO Invest.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Verkstallande direktor for Sintef do Brasil. Medgrundare och verkstallande
direktor for DBO Energy och DBO 2.0 S.A. (omdopt till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.). Styrelseledamot i 3R Petroleum.
Innehav i Bolaget: 216 337 direktdgda aktier och 7 312 199,33 aktier som ags indirekt genom innehavet av en tredjedel av
aktierna i DBO Invest S.A.26

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men inte i férhdllande till stérre aktiedgare.

25 Aktierna som &gs av Halvard Idland direkt och indirekt genom DBO Invest S.A. tecknades inom ramen f6r Transaktionen, &r fullt betalade och tilldelade men
har per dagen for Prospektet inte registrerats hos Bolagsverket. Betalda tecknade aktier (BTA) har emitterats for att konverteras till aktier efter att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket.

26116 337 av de aktier som &gs av Kjetil Solbraekke direkt och aktierna som &gs indirekt genom DBO Invest S.A. tecknades inom ramen for Transaktionen, &r
fullt betalade och tilldelade men har per dagen for Prospektet inte registrerats hos Bolagsverket. Betalda tecknade aktier (BTA) har emitterats for att
konverteras till aktier efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Tabellen nedan visar samtliga ledande befattningshavare, deras befattning, aret da de blev medlemmar av ledningen och
aret de anstalldes av Maha.

Namn Befattning Ledande befattningshavare sedan
Paulo Thiago Mendonga Verkstéllande direktor 2022
Guilherme Guidolin de Campos  CFO 2023
Alan Johnson Operativ chef 2019
Barbara Bittencourt Chefsjurist 2023

Nedan féljer information om de ledande befattningshavarnas alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet,
aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Bolaget (eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav). Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen
har exkluderats.

Paulo Thiago Mendonga
Fodd 1988. Verkstallande direktdr sedan 2022.

For mer information, se ovan under rubriken ”Styrelse”.

Guilherme Guidolin de Campos
Fodd 1981. CFO sedan 2023.

Utbildning: Kandidatexamen i industriell ekonomi fran Universidade de Sdo Paulo i Brasilien.

Ovrig erfarenhet: Guilherme Guidolin de Campos har 23 &rs erfarenhet inom investmentbanking, omstrukturering,
foretagsledning, och som strategikonsult dar han har stottat bolagsledningar i stora multinationella koncerner i en rad olika
branscher sasom olja och gas, gruvdrift, metallindustri, kemikalieindustri, konstgtdsel, jordbruksnaring, flyg- och
flygplatsindustri, detaljhandel och finansiella tjanster. Innan han ansl6t till Maha har Guilherme varit CFO pa Viracopos
International Airport, tillforordnad projektchef for BHP Billington i Brasilien, planeringschef fér Camisaria Colombo och Vice
President for Brasil Plural Bank och som exekutiv direktor pa Starboard. Som strategikonsult hade Guilherme en chefsposition
pa Bain & Company, dar han arbetade under 12 ar. Guilherme ar ocksa medgrundare och exekutiv direktor pa Starboard.
Andra pagaende uppdrag: Exekutiv direktor pa Starboard.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Guilherme kommer senast fran rollen som finansdirektér for Maha Energy
(Oman) Ltd, dar han varit med och lett den omanska organisationen och assisterat bolaget med att genomféra Mahas projekt
i landet. Guilherme har ocksa innehaft ledningspositioner sasom CFO for Viracopos International Airport och tillférordnad
projektchef for BHP Billington Brazil.

Innehav i Bolaget: -

Alan Johnson
Fodd 1971. Operativ chef sedan 2019.

Utbildning: 1st Class B. Eng (Hons) fran Heriot Watt University i Skottland.

Ovrig erfarenhet: Alan har mer an 29 ars erfarenhet inom olje- och gasindustrin och har arbetat i Europa, Afrika, Nord- och
Sydamerika samt Australasien. Hans erfarenhet inkluderar bade tekniska och ledande roller inom borrning, produktion,
reservoar, foretagsplanering och tillgangsférvaltning. Alan startade sin oljekarriar vid Shell International i Nederlanderna. Han
har dessutom haft olika betydelsefulla positioner inom Shell Canada samt APF Energy, Rockyview Energy, Delphi Energy, BG
Australia, och Caracal Energy. Hans senaste roll var som operativ chef pa Gran Tierra Energy dar han ansvarade for tillgangar
i Columbia, Brasilien och Peru. Alan ar en registrerad ingenjor i Storbritannien och i Alberta, Kanada.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Vice President, Asset Management, Gran Tierra Energy Inc.

Innehav i Bolaget: 608 450 teckningsoptioner via incitamentsprogram.

Barbara Bittencourt
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Fodd 1985. Chefsjurist sedan 2023.

Utbildning: Juristexamen vid Universidade Milton Campos i Brasilien. Magisterexamen inom Olja och Gas vid University of
Aberdeen i Skottland. Specialisering inom maritima regler och havsforvaltning vid Harvard University i USA.

Ovrig erfarenhet: Barbara Bittencourt har éver 15 &rs erfarenhet inom energi och naturresurser, med fokus pa transaktioner
och regulatoriska fragor inom olje- och gasindustrin. Innan hon anstédlldes pa Maha var Barbara partner pa den brasilianska
advokatbyran Demarest Advogados, dar hon tjdnstgjorde pa avdelningen for energi och naturresurser. Barbara har tidigare
varit Senior Associate pa DLA Piper/Campos Mello Advogados.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Deldgare pa Demarest Advogados, Senior Associate pa Campos Mello
Advogados/DLA Piper.

Innehav i Bolaget: -

REVISORER

Enligt Mahas bolagsordning ska Bolaget ha en till tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Den 24 maj 2023 beslutade
arsstamman om omval av Deloitte AB (“Deloitte”) som revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstimma. Deloitte har varit
Bolagets revisor sedan 2016. Huvudansvarig revisor hos Deloitte dar Andreas Frountzos, auktoriserad revisor och medlem av
FAR (branschorganisation fér redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige). Deloittes adress ar Rehnsgatan 11,
113 79 Stockholm. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation (annat an frivillig
likvidation) under de senaste fem aren i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan
ledande befattning. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller férordning bemyndigande myndigheter
(daribland godkinda yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktion
hos ett bolag. Aktierna som emitteras till Halvard Idland och Kjetil Solbraekke inom ramen for Transaktionen ar féremal for
en lock up om ett ar fran och med att Transaktionen slutforts (for ytterligare information se “Aktiekapital och agarstruktur”
—"Ataganden om att inte salja aktier (lock up)”). Utdver det foreligger det inga begransningar for ledande befattningshavare
eller styrelse (sa som lock up-avtal) avseende mgjlighet att avyttra aktier i Maha.

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom sina
vardepappersinnehav. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledamoter och funktionarer i
andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berorda
personen inte ar involverad i hanteringen av drendet a Bolagets vagnar. UtGver vad som angetts har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar tillgingliga genom kontakt med Bolagets kontor pa
Eriksbergsgatan 10, 114 30 Stockholm.
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Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Maha Energy AB bildades ar 2015 enligt svensk ratt. Bolagets aktier dr denominerade i SEK, har emitterats enligt
aktiebolagslagen och &r fritt Overlatbara. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning foreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 517 000 SEK och hégst 2 068 000 SEK samt att antalet aktier ska uppga till Iagst 47 000 000 och
hogst 188 000 000. Per den 1 januari 2022 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1316 872,656 SEK, fordelat pa
119 715 696 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,011 SEK, och per den 31 december 2022 och per dagen fér Prospektet
uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 1 579 772,656 SEK fordelat pa 143 615 696 aktier, envar med ett kvotvarde om
0,011 SEK. Vid extra bolagsstamma den 29 mars 2023 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 404 529,51 SEK
genom emission av hogst 36 775 410 nya aktier mot betalning med apportegendom bestaende av 188 426 aktier i DBO. Totalt
har 34 829 057 aktier blivit tecknade, fullt betalda och tilldelade till tecknarna och 34 829 057 betalda tecknade aktier (BTA)
har emitterats for att konverteras till aktier efter att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna kommer
att registreras hos Bolagsverket efter offentliggérandet av Prospektet, efter vilket Bolagets registrerade aktiekapital kommer
att uppga till 1 962 892,283 SEK fordelat pa 178 444 753 aktier.

Maha har fyra (4) pagaende aktierelaterade incitamentsprogram, vilka redogérs for under rubriken ”Aktierelaterade
incitamentsprogram”.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aktierna &r registrerade pa
person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN koden for aktierna i Maha ar SE0008374383.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstimma. Alla aktier
i Bolaget ger lika réatt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt 6verskott i hdndelse av
likvidation. Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar
emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast dndras genom bolagsordningséndring i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner
och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stod av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehdller inga sarskilda
bestammelser om inldsen eller konvertering. Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag &r inférd
i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret. Avstamningsdag for utdelning och den dag utdelning ska utbetalas
faststalls av bolagsstamman eller av styrelsen efter bemyndigande fran bolagsstimman. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie men kan dven ske i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast
genom allménna regler for preskription. Fordran férfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning till sddana pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

AGARFORHALLANDEN

Tabellen nedan visar aktiedgare med innehav om minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget per den 30 juni 2023 och déarefter kanda férdandringar. Det &r ingen skillnad i rostratt mellan Bolagets storre
aktiedgare. | stéllet berattigar varje aktie till en rost vid bolagsstamma.

Det finns vid datumet for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande i Bolaget
som leder till kontroll av Bolaget. Vidare kdnner styrelsen inte till ndgot aktiedgaravtal eller annat uppldgg som kan leda till
forandring av kontrollen 6ver Bolaget i ett senare skede, eller som syftar till att en sddan forandring av kontroll kan forbjudas.
Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder for att garantera att de storre aktiedgarnas kontroll inte missbrukas.
Minoritetsskyddsregler utgor ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk.
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Namn Totalt antal aktier?  Andel av kapital och réster?)

Turmalina Fundo de Investimento em

ParticipagGes Multiestratégia Investimento no 28 520330 15,98 %
Exterior

DBO Invest S.A. 21936 598 12,29 %
Ovriga befintliga aktiedgare 127 987 825 71,72 %
Totalt 178 444 753 100,00 %

Y Innefattar de 34 829 057 aktierna som blivit tecknade, fullt betalda och tilldelats till tecknarna inom ramen fér Transaktionen.

UTDELNINGSPOLICY

Ingen utdelning har beslutats eller utbetalats under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen
i Prospektet. Bolagets férmaga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sadan utdelning beror pa Bolagets
framtida resultat, stallning, kassafléde, rérelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren fér eventuella framtida kreditavtal
kan ocksa forhindra att utdelning betalas. Bolaget har for ndrvarande inga avsikter att betala nagon utdelning eftersom det
forvantar sig att alla tillgdngliga medel kommer att investeras for att finansiera tillvaxten av verksamheten. Styrelsen kommer
att féresla om och néar utdelning ska utbetalas i framtiden baserat pa Bolagets finansiella stéllning vid den aktuella tidpunkten.

UTESTAENDE TECKNINGSOPTIONER ELLER KONVERTIBLER

Bolaget har totalt 3 084 586 utestaende teckningsoptioner vilka innehas av deltagarna i langsiktiga incitamentsprogram for
anstallda och ledande befattningshavare, se ytterligare information under ”Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan. Om
samtliga utestaende teckningsoptioner som innehas av deltagarna nyttjas for teckning skulle det motsvara en utspadning om
cirka 1,70 procent av aktiekapitalet och det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen foér Prospektet (baserat pa
aktiekapitalet och antalet aktier och roster i Bolaget per datumet for Prospektet, inklusive de 34 829 057 aktierna emitterade
genom beslut av extra bolagsstimma den 29 mars 2023 som &dnnu inte registrerats hos Bolagsverket vid datumet for
Prospektet, se avsnittet “Allman information”.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Bolaget har inrattat aktierelaterade incitamentsprogram som en del av ersattningspaketet for ledningen och anstédllda, genom
emission av teckningsoptioner i syfte att framja bibehallandet av anstallda inom Koncernen samt for att motivera dem till att
bidra till skapandet av varde for aktiedgarna. Styrelsen bedémer att dessa syften ligger i linje med samtliga aktiedgares
intressen. Incitamentsprogrammen omfattar anstdllda i Bolaget och dess dotterbolag. Styrelseledaméter som inte ar
anstédllda i Koncernen tillats inte att delta.

Utestdende incitamentsprogram

Det finns 3 084 586 teckningsoptioner utestaende, vilka innehas av deltagarna i fyra (4) langsiktiga incitamentsprogram for
anstéllda och ledande befattningshavare i Koncernen, av vilket det forsta programmet omfattar 370 000 teckningsoptioner,
det andra 1 018 286 teckningsoptioner, det tredje 524 143 teckningsoptioner och det fjarde 1 172 157 teckningsoptioner.
Emitterade men ej tilldelade teckningsoptioner innehas av Bolaget. Varje teckningsoption under respektive program
berattigar innehavaren att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till teckningskurserna nedan.
Antal utestaende per
Incitamentsprogram Teckningsperiod Teckningskurs, SEK dagen f6r Prospektet

Incitamentsprogram 2020
(LTIP 4) 1 juni 2023 - 29 februari 2024 10,90 370 000

Incitamentsprogram 2021 1 juni 2024 — 28 februari 2025

(LTIP 5) 12,40 1018 286
Incitamentsprogram 2021
(LTIP 6) 1juni 2023 — 29 februari 2024 12,40 524143
Incitamentsprogram 2022
(LTIP 7) 1 juni 2025 -1 juni 2030 20,65 1172 157
Totalt 3084586
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ATAGANDEN OM ATT INTE SALJA AKTIER (LOCK UP)

De nya aktierna i Maha som har emitterats som vederlag till aktiedgarna i DBO inom ramen for Transaktionen ar foremal for
en lock up under en ettarsperiod fran Transaktionens slutforande, enligt lock up-ataganden gentemot Bolaget. Lock up-
atagandena ar foremal for féljande undantag:

e aktierna som emitteras inom ramen for Transaktionen far dverlatas fran en aktiedgare till ett bolag som &r helagt
av aktiedgaren som omfattas av ett lock up-atagande, under férutsattning att den nya aktiedgaren har undertecknat
och levererat ett i allt vdasentligt motsvarande lock up-atagande innan 6verlatelsen verkstills,

e lock up-atagandet ska upphora att gilla i handelse av ndagon M&A-aktivitet som resulterar i en utspadning for
befintliga aktiedgare i Maha som Gverstiger 20 procent, och

e lock up-atagandet hindrar inte aktiedgarna fran att erhalla 1an dar aktierna som emitterats inom ramen fér
Transaktionen stélls som sdkerhet for lanet under férutsattning att (i) sdkerheten inte Gverstiger 50 procent av en
aktiedgares innehav av sadana aktier, (ii) ett sddant |an inte upptas inom fyra manader fran slutférandet av

Transaktionen, och (iii) intdkterna fran lanet inte anvands for att blanka Mahas aktier.

HANDEL | AKTIERNA

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm med ticker “MAHA A”. ISIN-koden for Bolagets aktier ar
SE0008374383. Aktierna som emitteras inom ramen for Transaktionen kommer att bli féremal for ansékan om upptagande
till handel pa Nasdaq Stockholm efter offentliggérandet av Prospektet. Férsta dag for handel for aktierna som emitteras inom
ramen for Transaktionen férvantas bli omkring den 13 september 2023.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER
Allméant

Bolagets aktier omfattas av de takeover-regler for vissa handelsplattformar som har utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Enligt dessa regler utloses budplikt for de aktiedgare som genom forvarv av aktier ensam eller tillsammans
med nagon narstaende uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.
Vid ett sadant bud dger Ovriga aktiedgare ratt att avboja budet. Enligt aktiebolagslagen ges majoritetsaktiedagare med ett
innehav om mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag ratt att 16sa in minoritetens aktier, samtidigt som minoriteten ges ratt
att fa sina aktier inlosta. Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller
|6sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit och &r inte foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande.

En aktiedgare som ensam eller genom ett dotterbolag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag har ratt
att I6sa in resten av de utestdende aktierna i bolaget. Agare av resterande aktier i bolaget har pd motsvarande satt ritt att f3
sina aktier inl6sa av majoritetsagaren. Inldsenférfarandet regleras narmare i aktiebolagslagen. Bolagets aktier &r inte féremal
for erbjudande som ldmnats till féljd av budplikt, inldsenratt eller 16sningsskyldighet. Bolagets aktier har inte varit och ar inte
foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande.

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) &r tillamplig pa offentliga
uppképserbjudanden avseende Mahas aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt uppkoépserbjudande ata sig
att f6lja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm (”Takeover-reglerna”). Genom atagandet atar sig den som lamnar ett
offentligt uppkdpserbjudande att félja saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsndmndens avgdranden och uttalanden
om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i Maha ér inte, och har
aldrig varit, foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande.
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Legala fragor och kompletterande information

BILDANDE OCH LEGAL FORM SAMT VERKSAMHETSFOREMAL

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 16 juni 2015 och registrerat hos Bolagsverket den 1 juli 2015.
Bolagets nuvarande firma dar Maha Energy AB och den kommersiella beteckningen ar Maha. Bolagets org.nr ar 559018-9543
och Bolagets LEI-kod ar 213800USNX47LQFQQN20. Styrelsen har sitt sate i Stockholm och Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med aktiebolagslagen. Maha Energy AB d&r moderbolag i Koncernen som vid tidpunkten for Prospektet bestar av tio
(10) helagda dotterbolag. | tillagg innehar Maha, genom sitt aktiedgande i DBO, 15 procent av aktierna i 3R Offshore.

Bolagets syfte ar att — direkt eller indirekt genom dotterbolag, mindre deldgarskap eller andra samarbetsformer — bedriva
produktion och/eller prospektering av olja, gas och mineraler, férvarva, dga, férvalta och avyttra aktier och andra dgarandelar
saval som annan |6s och fast egendom samt bedriva annan ddarmed forenlig verksamhet. Adressen till Bolagets webbplats ar
www.mahaenergy.ca. Informationen pa Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet (utéver den information som har

inforlivats genom hanvisning i Prospektet). Det finns hyperlankar i Prospektet. Informationen pa dessa webbplatser utgor
inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av de vadsentliga avtal som ingatts av Koncernen under de senaste tva rakenskapsaren samt
andra avtal som ingatts av koncernen och som innehaller rattigheter eller skyldigheter av vasentlig betydelse fér Koncernen.
Sammanfattningen omfattar inte avtal som ingatts inom ramen fér den I6pande verksamheten.

Sammanslagning av verksamheterna med DBO

Den 23 maj 2023 offentliggjorde Maha att sammanslagning av verksamheterna med DBO slutforts. Transaktionen bestod av
34 829 057 nyemitterade aktier i Maha som vederlag for Mahas forvarv av 188 426 aktier i DBO, och en (1) aktie forvarvades
av Maha Energy (Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget helagt dotterbolag, mot betalning om 1,00 BRL, genom vilket 100 procent
av aktierna i DBO forvarvades. DBO &r ett privat uppstroms olje- och gasbolag med fokus pa mogna offshorefalt i Brasilien.
DBO grundades 2017 och har fatt Nordsjoinvesterare att investera i brasilianska tillgangar, arbeta med brasilianska partners
och tillampa de mest avancerade metoderna fran Nordsjon for att identifiera ytterligare reserver, utveckla mogna olje- och
gasfalt, samt att oka utvinningen av olja och gas. DBO ager 15 procent av aktierna i 3R Offshore, vilket innehar en
intresseandel i producerande olje- och gasoffshorefdlt i Brasilien. Fér mer information, se avsnittet "Verksamhetsoversikt” —
"Reserver och tillgdngar”. Vid extra bolagsstimma den 29 mars 2023 beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 404
529,51 SEK genom emission av hogst 36 775 410 nya aktier till Sdljarna av DBO. Totalt har 34 829 057 aktier blivit tecknade,
fullt betalda och tilldelade till tecknarna. De nya aktierna i Maha som har emitterats som vederlag till aktiedgarna i DBO ar
foremal for en lock up under en period om ett ar fran tidpunkten da Transaktionen slutforts (for ytterligare information se
”Aktiekapital och dgarstruktur” — ”Ataganden om att inte sélja aktier (lock up)”).

Avyttring av Bolagets brasilianska tillgdngar

Den 28 februari 2023 offentliggjorde Maha att avyttringen av 100 procent av aktierna i Maha Energy Brasil Ltda. till
PetroRecOncavo S.A. har slutforts. Enligt det Gverlatelseavtal som parterna ingick den 27 december 2022 uppgar
kopeskillingen for aktierna i Maha Energy Brasil Ltda. till ett belopp om hogst 186,9 miljoner USD bestaende av en képeskilling
om 150,9 miljoner USD och eventuella tillaggskdpeskillingar om hogst 36,1 miljoner USD. Tillgangarna som ingick vid
avyttringen av Maha Energy Brasil Ltda. var, bland annat, Mahas intresseandelar i Tartunga- och Tiefaltet.

Efter erforderliga justeringar vid tilltrddesdagen och med beaktade av eventuella tillaggskopeskillingar som féljer av avtalet
kan den totala képeskillingen uppga till 186,9 miljoner USD, bestaende av foljande:

i den justerade kdpeskillingen motsvarande 138,0 miljoner USD med ytterligare justering av nettororelsekapital
om 9,3 miljoner USD och nettokassa om 3,7 miljoner USD, totalt uppgaende till en justerad kopeskilling om
150,9 miljoner USD som ska betalas i tva delar: (a) 95,9 miljoner USD vid tilltraddesdagen (28 februari 2023) och
(b) 55,0 miljoner USD som ska betalas sex (6) manader efter tilltradesdagen (28 augusti 2023); och

ii. tillaggskopeskillingar om ett belopp uppgéaende till 36,1 miljoner USD, vilka ska betalas beroende pa om vissa
avtalsklausuler uppfylls, dar 24,1 miljoner USD ar hanférliga till det genomsnittliga priset for Brentolja under
de kommande tre aren. Tillaggskopeskillingen ska borja betalas ut fran 80 USD per fat och en maximal
tillaggskopeskilling betalas ut om priset 6verstiger 90 USD per fat. Aterstaende tillaggskopeskilling ar foremal
for synergier hanforliga till Petroreconcavos nya potentiella tillgangar. Delar av intdkterna fran transaktionen
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kommer att anvdandas som sdkerhet for Mahas utestaende skuld till BTG Pactual (hanforligt till kreditavtalet
daterat 30 mars 2021).

Férsdljning av en 35-procentig intresseandel i Block 70 till Mafraq

Den 8 augusti 2022 ingick Bolaget ett utfarmningsavtal (farmout agreement) med Mafraq, genom vilket Bolaget 6verlat en
35-procentig intresseandel av Block 70 i Oman i utbyte mot att Mafraq ersatter Maha for deras pro-rata andel av alla tidigare
kostnader. Mafraq ar dven skyldigt att betala dess andel av samtliga framtida utgifter for Block 70. Under januari 2023 ingick
Bolaget ett gemensamt driftavtal med Mafraq avseende Block 70 i Oman. Undertecknandet av det gemensamma driftavtalet,
tillsammans med myndighetsgodkdnnandet genom det kungliga dekretet 74/2022 och andra relevanta atgarder, innebdr att
alla villkor uppfyllts for att 6verlata Mahas 35-procentiga intresseandel till Mafraq i enlighet med det utfarmningsavtal som
parterna undertecknade i augusti 2022.

KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA DEN 18 SEPTEMBER 2023

Den 12 augusti 2023 offentliggjorde Bolaget genom ett pressmeddelande kallelse till extra bolagsstamma att hallas den 18
september 2023.

Styrelsen har foreslagit att extra bolagsstamman fattar beslut om dndring av Bolagets bolagsordning savitt avser granserna
for aktiekapital och antalet aktier, varigenom Bolagets aktiekapital ska uppga till Iagst 1 925 000 kronor och hégst 7 700 000
kronor och antalet aktier ska uppga till Iagst 175 000 000 och hégst 700 000 000. Styrelsen har vidare foreslagit att stdmman
beslutar om att inféra ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare, anstéllda och konsulter i Bolaget och dess
dotterbolag genom emission av hogst 5 712 210 teckningsoptioner som vardera berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med att teckningsoptionerna registrerats hos Bolagsverket (med beaktande av att perioden fran
tilldelning av teckningsoptioner till dess att teckningsoptionerna far utnyttjas generellt inte far understiga tre ar och att
teckningsoptionerna ska intjdnas i delar om en tredjedel (1/3) av de tilldelade teckningsoptionerna per ar under en total
intjanandeperiod om tre ar) till och med den 1 januari 2030 till en teckningskurs per aktie motsvarande 100 procent av den
volymvagda genomsnittliga slutliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den
11 maj 2023 till och med den 18 september 2023.

Valberedningen har presenterat foljande forslag i forhallande till &ndringar i styrelsesammansattning och styrelsearvoden: (i)
att Kjetil Solbraekke pa egen begiran entledigas fran styrelsen, (ii) att Svein Harald @ygard viljs till ny ordinarie
styrelseledamot, (iii) att Fabio Vassel pa egen begaran entledigas fran sitt uppdrag som styrelsens ordférande men kvarstar
som ordinarie styrelseledamot, (iv) att Paulo Thiago Mendonga valjs till styrelsens ordférande, och (v) att Paulo Thiago
Mendonga, Fabio Vassel och Svein Harald @ygard ska vara berittigade till ersattning (styrelsearvode) enligt beslut som
fattades vid arsstamman den 24 maj 2023 (reducerat proportionerligt med hansyn till att de inte kommer att tjanstgéra som
ordférande respektive styrelseledamoter under hela perioden mellan arsstamman den 24 maj 2023 och nasta arsstamma).
Valberedningen (exklusive Fabio Vassel) har vidare foreslagit att stamman beslutar om att infora ett incitamentsprogram for
styrelseledaméter i Bolaget genom emission av hogst 3 808 140 teckningsoptioner som vardera berattigar till teckning av en
ny aktie i Bolaget under perioden fran och med att teckningsoptionerna registrerats hos Bolagsverket (med beaktande av att
perioden fran tilldelning av teckningsoptioner till dess att teckningsoptionerna far nyttjas generellt inte far understiga tre ar
och att teckningsoptionerna ska intjanas i delar om en tredjedel (1/3) av de tilldelade teckningsoptionerna per ar under en
total intjanandeperiod om tre ar) till och med den 1 januari 2030 till en teckningskurs per aktie motsvarande 100 procent av
den volymviagda genomsnittliga slutliga betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med
den 11 maj 2023 till och med den 18 september 2023.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) under de senaste tolv manaderna som
beddms skulle kunna fa, eller har haft, betydande effekt pa Koncernens finansiella stéllning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har inte varit part i ndgon narstaendetransaktion under perioden 1 januari 2023 till och med datumet f6r Prospektet.

Koncerninterna lan och koncernbidrag
Bolaget har lamnat koncerninterna lan till dotterbolag. Per dagen fér Prospektet uppgick koncerninterna lan till 676 262 TSEK.

RADGIVARE

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV AKTIER | MAHA ENERGY AB PA NASDAQ STOCKHOLM 41



Det foreligger inga kdnda vdsentliga intressekonflikter i samband till Upptagandet. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Upptagandet.

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii) det land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen som berérs i Prospektet. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes situation, till
exempel om aktiedgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller
juridisk person eller om aktierna forvaras pa ett investeringssparkonto eller ej. Vidare géller sarskilda regler for vissa typer
av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsdkringsféretag. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

PROSPEKTET

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som ar behorig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspek-
tionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektférordningen. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet finns tillgangligt pa bolagets webbplats www.mahaenergy.ca.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Upptagandet berdknas uppga till omkring 200 TUSD. Sadana kostnader ar framforallt
hanforliga till kostnader for revisorer, legala radgivare samt noteringskostnader till Nasdag Stockholm och
Finansinspektionen.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan féljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har offentliggjort
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(Marknadsmissbruksférordningen) samt offentliggéranden av férdandringar avseende sadan information, och som enligt
Bolagets beddmning fortfarande ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter
e  Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2023, vilken publicerades den 11 augusti 2023.

F6rvdrv och avyttringar

e Den 28 december 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolagets dotterbolag, Maha Energy Brasil Ltda. avyttrats till
PetroRecdncavo for en total kdpeskilling om upp till 174,1 miljoner USD, med en kdpeskilling om 138 miljoner USD
och en tillaggskopeskilling om 36,1 miljoner USD att betalas om vissa angivna milstolpar uppnas. Den 28 februari
2023 offentliggjorde Maha att avyttringen slutforts. Efter erforderliga justeringar vid tilltradesdagen och vid
beaktande av 6verenskomna eventuella tillaggskopeskillingar kan den totala kdpeskillingen uppga till hogst 186,9
miljoner USD, bestaende av en kopeskilling om 150,9 miljoner USD och eventuella tillaggskopeskillingar om 36,1
miljoner USD.

e Den 5 december 2022 offentliggjorde Bolaget att en bindande Gverenskommelse (ett s.k. “term sheet”) ingatts
avseende sammanslagning av verksamheter for forvarvet av 100 procent av aktierna i DBO mot en kdpeskilling om
hogst 36 775410 nyemitterade aktier i Maha hade ingatts. Den 23 maj 2023 offentliggjorde Maha att
sammanslagningen av verksamheterna DBO slutférts. Kopeskillingen bestod av 34 829 057 nyemitterade aktier i
Maha som vederlag for Mahas forvarv av 188 426 aktier i DBO 2.0 S.A., och en (1) aktie i DBO foérvarvades av Maha
Energy (Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget heldgt dotterbolag, mot betalning om 1,00 BRL.

e Den 2 december 2022 offentliggjorde Bolaget att potentiella avyttringar av Bolagets brasilianska och amerikanska
tillgangar undersoktes. Avyttring av Bolagets brasilianska tillgangar offentliggjordes den 28 december 2022.

Kapitalanskaffning

e Den 14 december 2022 offentliggjordes att Bolaget genomfort en riktad nyemission med stéd av bemyndigandet
fran arsstamman den 31 maj 2022 bestaende av 23 900 000 aktier till en teckningskurs om 8,50 SEK per aktie, vilket
innebdr att Bolaget tog in cirka 203 miljoner SEK innan transaktionsrelaterade kostnader. Ett antal nordiska och
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internationella investerare, daribland Bolagets storsta aktiedgare, Turmalina Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia Investimento no Exterior, deltog i den riktade nyemissionen.

Andra lagstadgade offentliggéranden

Den 11 augusti 2023 offentliggjorde Bolaget att valberedningen informerat Mahas styrelse att de avser foresla att
en extra bolagsstamma beslutar att utse Paulo Thiago Mendonga till ny styrelseordférande. Styrelsen har darfor
beslutat att utse Kjetil Solbraekke till ny verkstallande direktér, géllande fran och med att den extra bolagsstimman
valjer Paulo Thiago Mendonga till ny styrelseordférande i Maha.

Den 4 november 2022, efter Jonas Lindvalls beslut att avgd som verkstdllande direktér (vilket tidigare
kommunicerats den 27 juni 2022), offentliggjorde Bolaget att Paulo Thiago Mendonga utsetts till ny verkstallande
direktor och att Bernardo Guterres utsetts till ny ekonomichef i Bolaget for att ersatta Jonas Lindvall respektive
Andres Modarelli fran och med dagen for offentliggorandet. Den 10 mars 2023 offentliggjorde bolaget att
Guilherme Guidolin de Campos ersatter Bernardo Guterres som CFO i Bolaget.

Den 2 november 2022 offentliggjorde Bolaget en reviderad produktionsguidning for 2022 till 3 000-3 400 fat
oljeekvivalenter per dag fran det tidigare kommunicerade 3 500-4 000 fat oljeekvivalenter per dag, vilken i sin tur
tidigare hade reviderats fran 4 000-5 000 fat oljeekvivalenter, vilket offentliggjordes den 6 september 2022.
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Handlingar inforlivade genom héanvisning

Foljande sidor nedan i féljande dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokument som inte inforlivas
i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterges pa annan plats i detta Prospekt.
Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgingliga pa https://mahaenergy.ca/sv/for-investerare/finansiella-

rapporter.

e  Mabhasoreviderade delarsrapport for perioden januari—juni 2023 dar hanvisning gors till koncernens resultatrakning
och rapport 6ver totalresultat pa sidorna 12-13, koncernens balansrdkning pa sida 14, kassaflédesanalys for
koncernen pa sida 15, férandringar i eget kapital i koncernen pa sida 16 samt noter pa sidorna 18-29.

e  Mabhas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till koncernens resultatrakning och
rapport over totalresultat pa sida 55, koncernens balansrakning pa sida 56, rapport 6ver kassaflédet for koncernen
pa sida 57, rapport Over forandring av eget kapital i koncernen pé sida 58, noter pa sidorna 63-89 samt
revisionsberdattelse pa sidorna 96-99.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.mahaenergy.ca under

Prospektets giltighetstid.
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Definitioner

” 2 P"
“3R Offshore”

“Andra Fasen”

MANPII

“API”

“Block 70”
“BRL”

“DBO”
“Deloitte”
“ESG”

“ESMA”
“Euroclear”
“Forsta Fasen”

"lllinois Basin” eller
"lllinoisbassdngen”

"Koncernen”
”LAK Ranch”
“LUA”
“Mafraq”

”Maha” eller "Bolaget”

llM ENAII
“Petrobras”

"Prospektet”

“Prospektférordningen”
“SEK”, “TSEK” och “MSEK”

“Tartaruga”
“Takeover-reglerna”
llTiell

“Transaktionen”

“Upptagandet”

"USD”, "TUSD” och "MUSD”

“Working Interest”

Avser bevisade reserver (P90) plus sannolika reserver (P50).

Avser 3R Petroleum Offshore S.A., i vilket DBO 2.0 (omdopt till Maha Energy Offshore
(Brasil) Ltda.) ager 15 procent av aktierna.

Avser andra fasen under produktionsdelningsavtalet for Block 70.

Avser den brasilianska oljemyndigheten Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis.

Avser viktmattet for olja vid namnet American Petroleum Institute gravity.
Avser bolagets prospekteringstillgdngar i Oman.

Avser brasilianska Real.

Avser DBO 2.0 S.A. (omdopt till Maha Energy Offshore (Brasil) Ltda.).
Avser Bolagets revisor Deloitte AB.

Avser miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning.

Avser European Securities and Markets Authority.

Avser Euroclear Sweden AB.

Avser forsta fasen under produktionsdelningsavtalet for Block 70.

Avser Bolagets lattoljefalt i lllinois/Indiana, USA.

Avser Bolaget tillsammans med dess dotterbolag.

Avser Bolagets tungoljefalt i Wyoming, USA.

Avser lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.
Avser Mafraq Energy LLC.

Avser, beroende pa sammanhanget, Maha Energy AB, organisationsnummer 559018-
9543 (ett svenskt publikt aktiebolag), den koncern vari Bolaget ar moderbolag eller ett
dotterforetag i koncernen.

Avser Mellandstern och Nordafrika.

Avser det brasilianska statligt dgda oljebolaget Petrobras Brasileiro S.A.

Avser detta prospekt.

Avser Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017.
Avser svenska kronor, tusentals svenska kronor respektive miljontals svenska kronor.
Avser det numera avyttrade lattoljefdltet i Sergipe, Brasilien.

Avser Takeover-reglerna for Nasdaqg Stockholm.

Avser det numera avyttrade lattoljefdltet i Bahia, Brasilien.

Avser apportemissionen av 34 829 057 nya aktier i Maha som vederlag for Mahas
forvarv av 188 426 aktier i DBO, och en (1) aktie i DBO férvéarvades av Maha Energy
(Holding) Brasil Ltda., ett av Bolaget helagt dotterbolag, mot betalning om 1,00 BRL.

Avser upptagandet till handel av aktier i Maha Energy AB pa Nasdaq Stockholm.

Avser amerikanska dollar, tusentals amerikanska dollar respektive miljontals
amerikanska dollar.

Avser rattighetsandelar for att delta i borrnings- och utvinningsverksamhet samt ratt
till fyndigheter fran sddana verksamheter.
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Adresser

BOLAGET

Maha Energy AB
Eriksbergsgatan 10
114 30 Stockholm
Telefon: 08 611 05 11
www.mahaenergy.ca

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Setterwalls Advokatbyra AB

Sturegatan 10

114 36 Stockholm

REVISOR
Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm
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